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El nominalismo y el valorismo en el Perd

1. Consideraciones generales sobre el

aeminalisimo v el valorismo.

El tratamiente del nominalismo v el valo-
rismo, no solo por la pwporancia de estas
instituciones sino por su propia naturaleza,
requiere, a manera de extensa introduceidn,
la cita previa de calificados juristas que las
han analizado prolijamente.

Expresa el profesor argenting Luis Mois-
set de Espanés!. en una carta divigida al
Doctor Omar U. Barbero. refinéndose al
tema del nominalisme v valorismo, que el
mismo ha sido objeto de atencién v preocu-
pacicn para todos los juristas del pais, tanto
tedricos como practicos. Abogados, magis-
trados v profesores han tenido que analizarlo
en profundidad v escribir sobre él en sus
ensayos, alegalos y sentencias, a punto que
a diferencia de lo que decia Thering de las
obligaciones correales -en esa magnilica
obra twlada “Surisprudencia en broma ven
serie” - de que podian establecerse dos cate-
gorias: los que escribieron sobre ellas, y los
que no Lo hicieron, agui hay una sola catego-
ria: wodos han estudiado ¢l wema v escritn; se
puede decir -segidn él- que lo escrito es de
huena o mala calidad, pero no que nadie haya
dejado de opinar, desde distintos dngulos;
sin haber estado ausentes ni los procesalis-
tas, ni los constitucionalistas. ni los labora-
listas, ¢ incluso los penalistas, por el hecho
de que las acciones civiles se gjercen a veces
en sede penal,

Las materias que serdn analizadas en los
articulos 1234, 1235 y 12362 del Codigo
Civil Peruano, son las relativas a las ohliga-
clones pecuniarias, aquellas consistentes en
dinero, el mismo que, a decir del profesor
Jorge Joaquin Llambias®, s una cosa valiosa
a la cual la avtoridad pablica le ha atribuido
la funcidn de unidad de medida del valor de
todos los bienes, ademds de las obligaciones
de valor,
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Reficre Llambias que antiguamente la sal
Hend la funcion del dinero, de donde viene
“salario”. que era el estipendio o recompen-
sadado a los criados por sus amos, Teniague
elegirse, como moneda, cosas valiosas, o3
decir, que Tuesen descables por odos v que
existieran en cantidad estable: de ahi que de
promo se eligiera como signo de moneda o
los metales preciosos. que tenian la ventag,
por su rareza. de concentrar en poco volu-
men un ¢levado valor adguisitivo, bastante
estable, habiéndose empleado. moderna-
mente, simples papeles represemativos del
valor monetario a que se refieren.

Como ensenia el tratadista argemino Luis
Marfa Boffi Boggero®, la moneda desempe-
fia funciones diferentes,

Desde el punto de vista cconomico. la
mancda es la medida de valores, va que las
cifras que en ella estén expresadas dan la
dimension de niqueza contenida por las co-
sas. Recuerda Boffi Boggero que Galli, con
razdn, ha dicho que el valor se mide con
dinero, como otras medidas son wldneas para
medir el peso y otras el volumen de las cosas.
Ademis de ello -agrega- la moneda conticne
la misma cantidad de valor gue mide. Asi. si
una cosa vale un millon de vdades de mo-
neda nacional, esa suma contiene el misma
valor que la cosa: le es equivalente.

Desde el punto de vista juridiceo. lamone-
da es el instrumento comin de cancelar cré-
ditos, v fija el monto de las obligaciones que
la tienen por objeto. computindose en ello a
cifra de los intereses debidos, siendo un ve-
hiculo de cambio.

A decir de Bofti Boggero, v sin penetrar
en sulileras tedrico-gcondmicas, el dinero
puede dividirse en tres especies: moneda
metilica, moneda de papel v papel moneda.

La moneda metilica se confecciona me-
diante ¢l empleo de metales nobles, como el
oro o la plata, en calidad igual al valor que
la moneda represente. No obstante, debe
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destacarse que una moneda de oro contiene
partes de otros metales para producir la alea-
cion y. con ella, conferir perdurabilidad a la
moneda. La funcidn mds importante de la
moneda de oro es hoy la de respaldo de la
moncda de papel.

Senala el autor citado, que agquélla consis-
te en un titulo de crédito contra la Nacidn o
un drgano bancaro nacional por la suma de
dinere que el papel establece, y se puede
dividir en moneda representativa y fiducia-
ria. La primera se halla asistida de electiva
garantia en oro, aungue en la prictica el
Estado no cuenta con la total cantidad de oro
representada por los billetes. La segunda
carece de garantia en metdlico, pero cuenta
con la conlianza de suconvertibilidad en oro
en el momento de su presentacidn con tal
propasie por el enedor. La mecdnica de la
vida econdmica hace que ambas especies de
moneda de papel no se distingan en la prac-
tea. Solamente en casos de pinico puede
revelarse su diferencia, porgue ello supone
el reclamo de wdos los tenedores acerca del
volumen de ore mencionado en el papel.

Agrega Bofh Boggero, por otra parte. que
el papel moneda es el dinero emitido sin
atribuirle garantia alguna v se halla respal-
dado comianmente por el curso Forzoso, sir-
viendo para las transacciones y siendo acep-
tado incluso por el Estado como pago impo-
silivo.

Y., por dltimo, desde otro punto de visia,
anota el mencionado profesor que lamoneda
puede dividirse entre la que tiene curso legal
en el pais v la que carece de él.

Por otra parte, resulta ineludible que al
tratar acerca del dinero y la moneda nos
refiramos al tema de la inflacion, el mismo
gue corresponde, sin duda, al dmbito econd-
mico, pero que Hence imporianies repercusio-
nes juridicas. En tiempos de estabilidad mo-
netaria, o sea cuando no hay inflacidn o
cuando ella es poco significativa, el acreedor
carece de interés en buscar una norma legal

que le permita prolegerse de la pérdida del
poder adquisitive de la moneda. Pero en
periodos de inflacion, por el contrario, trata-
i, ascrurando laestabilidad de su contrato.
de evitar las consecuencias de tal merma,

La inflacion es hoy un fendmeno genera-
lizado en muchas partes del mundo, aun
cuando se encuenira relativamente controla-
da en América Latina. Ella ha agobiado o
nuesiras naciones y no ha sido ajena al Per.
Y lasituacion reviste a menudo tal gravedad
que el Derecho no puede permanecer indife-
rente anle un fendmeno gue es ccondmico,
pero que tiene, sin duda, rascendencia juri-
dlica,

La mfacion en ¢l Perd para ¢l afio 19838
-por citar un gemplo critico- fue de aproxi-
madamente S00% . Esto quiere decir que los
bignes v servicios que en promedio podian
adguirirse a principios de enero de 1988 en
110000000, costaron, a lines de diciembre
de [98E, I/ 7 000000, Si una persona hule-
ra entregado en mutud a principios de encro
de 1988 la suma de I POO00000 (el Inticra
entonces la moneda de curso legal v wive
efimera vigencia) con la tasa mixima de
interds del 1209 al afio, hubiese cobrado a
finales de diciembre de 1988, por capial ¢
intereses. I 2720000000 El acreedor habeia
oblenido la restitucion de su dinero sin frutos
y con un poder adgquisitivo descomunalmen-
ie diminuto, En el caso propuesto parece
obvio gue nadie hubiese entregado en mutuo
el millén de intis en las condiciones senala-
das. Vemos pues comao la intlacion, el muis
perverso de los impucstos, odo lo allera.
Baste recordar que duranie ¢l quinguenio
[985- 1990 Ja inflacidn acumulada en ¢l Perd
llezd a la espantosa cifra de aproximada-
mente 2 OML00%

JPero tiene el Derecho mecanismos gque
permitan superar la absurda situacidn plan-
teada”? El problema corresponde ser diluci-
dado por las denominadas Teorias Nomina-
lista ¥ Valorista,
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Segan la clasificacién -famosa, por cier-
to- de Nusshaum. citado por Busso®. las deu-
das que en una v otra forma tienen por obhjeto
una cantidad de moneda son las siguienies:

ia) Deudas pecuniarias, las mismas que,

a s ver, se clasifican en (a. 1) Deuda
pura de dinero o deuda de cantidad;
¥ (a.2) Denda de moneda determina-
da.
Deudas monetarias, las mismas que
se subdividen en (b. 1) Deuda mone-
taria genérica: vy (b.2) Deuda mone-
taria especifica.

(b}

Deudas de moneda como cosa deter-
minada,

(ch

Asi, a entender de Busso -en cnlerio que
compartimas-. si la convencidn por la que se
promete una suma de dinero no contieng
especificacidn alguna por la cual el vinculo
queda referido a un signe monetaro deter-
minado, la deuads es pura de dinero,

Reficre Busso que la deuda de moneda
determinada -como afiade Nussbaum- esuna
variante de la obligacién pecumiaria, y se
conligura cuando en una convencidn se es-
tablece que solamente pueden utilizarse para
el pago determinadas especies de los signos
monctarios pertenecientes al sistema impe-
rante, siendo las mis vsuales: la dewda en
moneda de oro, la clatsula de oro o la clad-
sula valor oro, la devda en moneda exiranje-
ra con garantia de determinado cambio, ete.
Concluye el mismo autor en gue la deuda de
moneda determinada reviste una doble natu-
raleza, pues combina los caracteres de las
deudas de cantidad v de las obhigaciones de
prestacion de cosa, en virtud de lo cual se las
ha Hamado “deudas de dinero mixtas” o
“deudas calificadas”, pero de cualguier ma-
nera son siempre deudas de dinero, y asi, por
¢cjemplo, una venta no se converliria en pers
muta por el hecho de que el precio se fijara
en moneda determinada.
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Anola Busso que frente a las deudas pe-
cuniarias, Nusshauwm sitha otros dos tipos de
deudas, que en algin modo tienen a la mo-
neda como objeto, pero que s origen por
principios diferentes a los ya considerados,
Por una parte, las “deudas monetarias’”. v,
por otra, las deudas de “moneda como cosa
determinada”™ Agregan Mussbaum que la
deuda monetaria tiene por objeto principal,
no un tanto de dinero, sino determinadas
cosas empleadas comoe moneda (signos mo-
netarios), y puede revestic dos formas: gend-
rica v especifica. La deuda monetaria gené-
rica se da, por ejemplo, cuando en nempo de
moneda sana, pero con escases pasajera de
un signo determinado. se comprometiese
una persona aentregar determinada cantidad
e moneda de ese signo. La especilica, co-
noida yien el Derecho Romane, existe, por
ejemplo. cuando al guien se obliga a entregar
las monedas contenidas en tal arca.

Agrega Busso que la deada de moneda-
cosa cierta, comprende determinadas prezas
o signos, prescindiendo de gue ellos perte-
nezcan 4 un sistema monetario v de que
tengan un valor de circulacion o adquisicion,
Es lo gque ocurre cuando una moneda, por
gjemplo, interesa como objeto de coleceion,

En opiniin de Busso, la clasificacion de
Mus=shawm resulta excesivamente complica-
da y sutil. En especial. no le parece ligico
referr ¢l comeepo de dewda de moneda de-
terminada, en forma indistima. sea a ka indi-
caciim de una moneda de pago o ala indica-
cion de una moneda que sirva para medir ¢l
objeto de la deuda, pues s se indica moneda
de pago, pareciera que la obligacion no seria
ya Upecuniaria’ sino monetaria’

Por oira pare. debemos expresar que la
Tesis Nominalista. de antigua. raigambre.
tene su expresion mds sinilicativa en ¢l
articulo 18395 del Codigo Civil Francés. Ella
responde al principio de que no obstanie la
Muctuaciin del valor de la prestacion debida,
entre la época en gque se contrajo la obliga-
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cion y la época de su cumplimiento, debe
mantenerse intangible el monto numérico de
dicha prestacion, estoes, la suma original, en
tal forma que el deudor se libere entregando
la misma cantidad de unidades a las que
micialmente se obligd. El deudor sélo paga-
ria la suma numérnca expresada en ¢l contra-
to, sean cuales fueren las fluclaciones en el
valor de la moneda.

En wna cana dirigida a Pedro N. Ca-
zeaux®, Luis Moisset de Espanés le decia que
una vigja mixima romana expresa “de mini-
mo non cura praetor’”, v ¢l aserio tene una
gran dosis de verdad, va que ni el juez m el
Jurista, ma las propias partes, suelen ocuparse
de los hechos que causan un dafo pequerio,
¥ en sentido similar los “pequenos contra-
tos” de la vida cotidiana no suclen Hlamar
nuestra atencidn y, cuando en fecha reciente
algunos se mterrogan por su validez, incluso
en el caso en que son celebrados por perso-
nas carentes de discernimiento, no suelen
advertir que sdlo son vilidoes, en cuanto el
dafio que pucden ocasionar ¢s minimo.

Y luego le expresa:

"Quizds usted me pregunte: [qué tene
que ver esa introduccion con ¢l reajusie
por depreciacion monetaria? Muy senci-
No, el nommahisme ha podido aceptarse
por la doctrina v la jurisprudencia, mien-
tras el cambio de valores era minimo: en
esas circunstancias resultaba inadmisible
provocar un lingio para corregir diferen-
cias infimas. Las pequenas alteraciones
que puede sufrir una moneda ‘estable’ no
Jusiificaban desgasie jurisdiccional, v
solo cuando excepcionalmente una mo-
neda padecia graves deterioros se alzaban
algunas voces enjuictando el nominalis-
mo, ¥ recordando que la funcidn del in-
iérprete debe estar presidida por la bis-
queda del valor “justicia’. que en el caso
concreto exigia correcciones de ‘equidad’.
Pera los més se aferraban a la ‘segunidad®,

gue parece olrecer ¢l nominalismo, y sélo
aceptaban a regafadientes que se corr-
giesen las sumas debidas cuando el cam-
bio habia sido brusco ¢ ‘imprevisible’,
por la apheacion de weorias derivadas de
la “rebus sic stantibus™. ",

Agrega Moisset de Espanés que ¢f siglo
pasado, culminacion de lo que podia lamar-
s¢ Edad de la Razdn, trac consigo en el
terreno juridico el predominio del positivis-
mo, mientras que en las ciencias de la natu-
raleza se procura medirlo todo con exactitud
-y se liene el convencimiento de lograr éxito
en ese esfuerzo-, buscindose entonces el
establecimiento de “unidades™ fijas de me-
dida, que tengan cardcter universal para fa-
cilitar el trabajo del cientifico: el gramao. el
litro vy ¢l metro, son exponentes de este es-
fuerzo, ¥ en la Oficina de Pesas v Medidas
de Paris se deposita ¢l “metro-patron”, de
platino-iridio, cuarenta millonésimava parte
del meridiano terrestre, simbolo de los lo-
gros v conguistas obtenidas por la inteligen-
cia humana.

Continga diciendo Moisset de Espanés
que en materia econdmica se cree poder
también lograr unidades de medicda esiable,
en las monedas metidlicas, v que esas unida-
des de valor puedan servir de medios juridi-
cos de pago. ajustandose al principio “nomi.
nalista”. Precisa que no debe olvidarse que
la jusiicia -tamto la conmutativa, come la
distributiva- al exigir que se dé a cada uno lo
suyo, lo gue iene en cuenta son los “valores™
que se han de dar, v la moneda no es un fin,
en s misma, sino un medio éenico weado
por ¢l hombre para “medir esos valores”,
Funtualiza que ¢l “nominalismo dinerario”
puede lograr la consagracion de soluciones
Justas, por la via de la segundad, siempre y
cuando la moneda sea estable, o sus vania-
clones scan pequenas, de manera que puede
repetirse aquello que “de minimo non cura
praetor”; pero si el dinero deja de ser una
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unidad de medida de los valores, si pierde su
estabilidad. la aplicacién de principios “no-
minalistas”™ -por mds que se invogque una
pretendida “seguridad” juridica- sdlo podrd
traer como consecuencia las mds flagrantes
violaciones al supremo valor Justicia, que es
el fin primordial del Derecho.

Recuerda el cnado profesor, que en el
curse del siglo XX, el primer v gravisimo
impacto provocade por una moneda que ha
dejado de servir como “unidad” para medir
los valores econdmicos, se produce en Ale-
mania, después de la Primera Guerra Mun-
dial; razdn por la cual aparecen también alli
los estudios de Nussbawm v de muchos otros
juristas que buscan por diversos medios
atender a esa nueva realidad econdmica: el
nuevo “dinero” tiene una naturaleza distinta
de aquella oira cosa, a la que los legisladores
habian llamade “diners”.

En tal orden de weas -expresa Moisset de
Espanés-, las teorias de la presuposiciin, de
la base del negocio, el resucitar la vigja clag-
sula “rebus sic stantibus”, o forjar la teoria
de la imprevision, son ejemplos del esfuerzo
que realizan los juristas por atender los pro-
blemas que origina la distinta naturaleza que
tiene ahora esa creacion del hombre, a la que
se sigue dando el mismo nombre, “dinero™,
pero se le ha dado un contenido Fietico subs-
tancialmente distinto. En esta basqueda de
herramientas enicas. de cardcter juridico,
que permitan dar una solucién justa a los
problemas econdmicos que crea esta nueva
realidad, se traza la sutil distincidn entre lag
“obligaciones de dinero™ v las “obligaciones
de valor”, distingo que -a entender de Mois-
sel de Espanés- las mids de las veces es arti-
ficioso, aunque hava prestado utilidad -en
algunos casos- para lograr la justicia. Asi,
quienes sostienen la naturaleza “omoldgica”
de la distincidn olvidan que en la mavoria de
los casos el “dinero”™ no es un fin en si
mismo. sino que con €l se procura medir
“valores” v, en consecuencia, las obligacio-
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nes “dinerarias” también son de “valor”.
Solo serian -a entender del profesor argenti-
no- “dinerarias puras”, aquellas en que la
moneda s¢ tomase como mercaderia, que
constituye un “fin” en si misma. y por eso no
ha faltado un autor que sostwviese que solo
quedaria en la categoria de obligaciones di-
nerarias, ¢l mutue de dinero. Y aun en este
caso cabria preguntarse si las partes enten-
dian dar a esas monedas el ratado de una
mercaderia, o si el interés primordial era el
obtener las ventajas que representa disponer
del “valor de ese dinero”,

Dice Moisset de Espanés, por dltimo. que
por eso también la categoria de las “obliga-
ciones de valor” fue ensanchando paulatina-
mente su base, e incorporando a su “adming”
AUMErOS0S CASOS UE N un Primer momento
habian recibido el wato de obligaciones di-
NEraris,

Para el profesor argentino Jorge Joaguin
Llambias?, son obligaciones de dinero las
que desde su origen tienen por objeto la
entrega de una suma de dinero. El dinero os
la moneda autorizada por el Estado; v afade
que las obligaciones de dinero tienen enor-
me imparancia, siendo de aplicacion cot-
diana en la vida de las personas los contratos
de compraventa, locacion de cosas, de servi-
cios o de obra, mutuo o préstamo de consu-
mo, renta vitalicia, ete., los mismas que en-
gendran obligaciones de esta clase: en tano
que en el dmbito mercantil, las dendas de
dinero son frecuenies a wravés de operacio-
nes de cambio con base en letras, pagards,
cle., nutriéndose todo el comercio con las
abligaciones pecuniarias.

Agrega Llambias que, por otra parie, ¢l
objeto de estas obligaciones es el dinero. que
si bien no satisface por si mismo necesidad
humana alguna, tiene, indirectamente. la vir-
tud de satisfacer cualquier necesidad posi-
ble, pues con ¢l dinero se adguieren los
bienes aptos para satisfacer las necesidades
humanas y. consiguientemente, el poseedor



Felipe Osterling Parodi / Mario Castillo Freyre

del dinero descansa en la creencia general
que mueve a cada uno a recibirlo con gusto
por su valor, cierto de que los demds lo
recibivdan por el mismao valor. Este acoerdo
general supone lainmervencion del Estado en
la eleceion de la substancia de que debe ser
hecha la moneda, explicando odo ¢llo la
importancia que tienen las obligaciones de
dinero,

Para Llambias no son obligaciones de
valor, sino deudas de dinero, las relativas a
seguros o rentas vitalicias, a indemnizacio-
nes tanfadas legalmente, a la restitucion de
pagos indebidos satisfechos en dinero v al
precio en la compraventa.

Estas obligaciones son tratadas por En-
neccerus, Kipp y Wolff*, cuando sostienen
que quien promete una cantidad de tantos o
CUANLOS MArcos o coronas, no promete pagar
precisamente en piezas de marco, en piezas
de corona. sino que sélo quiere deber y debe
el valor de la cantidad prometida, leniendo
que pagar este valor, como es natural, en
dinero.

Como expresa el Doclor Jorge BEugenio
Castafieda®, las prestaciones pecuniarias, de
dinero, son las mds importantes, a tal punto
gue todas las otras prestaciones pueden ser
sustituidas. por las de capital,

Segiin Moisset de Espanés. Pizarro y Va-
llespinos™, el nominalismo es un principio
que ha tenido vigencia casi universal y se le
pucde sintetizar diciendo que una unidad
monetaria ¢s siempre igual a s misma.

Precisun los profesores citados que esta
teoria s¢ funda en la premisa de que los
valores nominal y real siempre coinciden, y
cuando esa ficcion choca con la realidad
econdmica no puede servir de base a solu-
CHNES jusias,

Recuerdan que suele decirse gue el nomi-
nalismo, puesto a elegir entre los valores
“seguridad™ y “justicia”, se inclina por el
primero. Los citados profesores consideran
incorrecto establecer una contraposicion en-

tre seguridad y justicia, puesto que la justicia
es un valor fundante, mientras que 1a seguri-
dad es un valor fundado. Aquél es un prius,
éste un secundus; rango prelerente v rango
secundario, respectiviimente. razén por la
cual entre uno y otro valor debe darse prio-
ridad -sin vacilaciones- a la justicia. Agre-
gan que la “seguridad” que brinda el “nomi-
nalismo™ es sélo aparente, puesto que lo
tinico seguro es ¢l “nimero” de moneda que
se va a recibir, pero en épocas de inestabili-
dad econdmica esa suma puede representar
valores muy cambiantes, lo que significarsi
um sacrificio econdmico completamente dis-
tinte del gue realmente las partes pretendian
efectuar o recibir. Y, en consecuencia, ¢l
valor de las prestaciones se torna completa-
menie inseguro para las partes. por lo gue se
suele ver en épocas de deflucidn que el no-
minalismo impone al deudor cargas gravisi-
mas. lo que suele exigir la intervencion del
legislador, ¥ la adopeidn de moratorias, la
revision de los contratos v otras medidas que
alivien las deudas: mientras que en épocas
de inflacion el acreedor jamids estard seguro
de si la suma que se le ha de entregar com-
pensard los sacrificios econdmicos que ha
efectuado como contraprestacion,

Expresan los autores citados que la infla-
cidn, uno de los males mids graves de este
siglo, carcome paulatinamente la base eco-
namica de los Estados, inclusive de aguellos
a los que podemas denominar desarrolladaos,
trayendo aparejadas consecuencias injustas,
Y fa moneda, cuya funcion principal es I de
ser una medida de valor de bienes. deja de
serlo; es un metre cada vez mis cono v al
que los particulares, al tempo de contratar,
miran con indisimulable ¥ creciente descon-
franza, preguntdndose [ Como podria un gui-
mico gue debe cfectuar un delicado pesaje
de substancias para preparar una formula,
emplear medidas de peso que continuamente
estin variando?: El resultado seria un bre-
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baje diabdlico, que podria envenenar al mis-
mo que o prepara!

Segun ¢l profesor Enrique Carlos Ban-
chio'?, de las diversas clases de valor que se
predican del dinero =valor intrinseco, valor
nominal ¥ valor de cambio-, la teoria nomi-
nalista, aceptada por la casi wotalidad de las
legislaciones contemporineas, refiere en de-
finitiva el valor del dinero, a los fines del
trifico juridico, a la cifra numeral inscripta
en ¢l respectivo signo, moneda o billete, es
decir al valor nominal que le aribuye el
Estado, sea cual fuere el valor real o poder
adquisitive de dicho signo.

Refiere Banchio que esta concepeidn mo-
netaria disociada del valor intrinseco o me-
talice ha sido reconovida a traves de los
siglos con el nombre de nominalismo, térmi-
no que en la filosoffa escoldstica cra emplea-
do como antitético de realismo, aunque su
aplicacitn en el orden monetario no resulte
del todo apropiada, por cuanto la referencia
al nomen de la moneda no es precisamente
la idea contenida en su concepto: razdn por
la cual se propone con mayor exactitud la
designacidn de numeralidad, toda vez que lo
esencial en el signo monetario ¢s su relacidn
numérica con la unidad, idea que sirve para
¢l cileulo; y mids que a la idea de valor se
refiere esta leoria a la de la igualdad mare-
mdtica y nominal, expresada en la tan cono-
cida férmula: una unidad de moneda nacio-
nal = una unidad de moneda nacional.

Anota Banchio que la trascendencia pric-
tica del principio nominalista, al provectarse
sobre las obligaciones dinerarias, da como
inexorable resullado que siempre ha de sa-
tisfacerse la hecha, con prescindencia de
cualquier variacidn del contenido metilico o
del poder adguisitive de la moneda que se
hubiere producido entre la época de la cons-
titucidn y la del cumplimiento de la obliga-
cidn, por lo gue se ha dicho que todo el curso
de la vida de la obligacion queda inserto en
el principio nominalista v que la cantidad.
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numeralidad, enunciada en la deuda. expresa
de un modo inmutable el contenido de su
prestacion. En consecuencia, la obligaciin
dineraria podrd ser cumplida con la entrega
de signos monetarios desprovistos de valor
intrinseco, con el solo requisito que tengan
poder cancelatone y sean dados en igual
cantidad que la debida,

Senala el citado profesor que conforme a
las necesidades e imperativos de cada época,
se han esgrimido distintos fundamentos de
esta doctring, que a la postre responden a
otras tantas concepeiongs sobre ¢l valor no-
minal o abstracto del dinero,

En tal orden de ideas. el principio nomi-
nalista proclama que el dnico fundamento
del valor de la moneda es ¢l que emana de la
ley. Ex el poder piblico, que en ¢jercicio de
su soberania asigna a su arbitrio el valor del
dinero, acunando su sello en cada pieza, sea
ella metilica o meramente representativa
como el papel moneda.

Recuerda Banchio que el origen de este
principio debe buscarse en Francia, recono-
ciéndose en Pothier a su mds insigne expo-
sitor. a quien no escapaba que sus propias
ensefanzas podian dar lugar a seluciones no
siempre acordes con ¢l ideal de justicia,
Agrega que el espiritu de equidad y la soli-
der de las concepeoiones juridicas de este
autor -s¢ ha dicho- no aleanzaban a vencer
el cldsico v reverencial respeto que profesi-
ba por la voluntad del soberano. pues soste-
nia que el nominalismo era “1"usage cons-
tant dans notre jurisprudence” (el uso
constante en nuestra jorisprudencia ). basado
en la regla de que en la moneda no se tiene
en cuenta el peso, sino dnicamente el valor
que el principe le asigna, oda vez que su
CUCTPO MO €5 S que un $igno,

Para el profesor colombiano Luis Fernan-
do Uribe Restrepo', la weoria estatal de la
moneda, esbozada por Knapp a principios
del siglo XX constituye el fundamento de la
doctrina nominalista. Segin Hirschberg, ¢i-
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tado por Uribe Restrepo, la teoria de Knapp
descansa sobre dos pilares: (1) La unidad
hdsica de valor es Hjada arbitrariamente por
el Estado: v (2) Los medios de pago para el
cumplimientio de las obligaciones son “car-
talisticos™ v su valor esta determinado por las
leyes que prescriben su uso. Son las normas
legales el factor determinante de la moneda,
y o el material que lo conforma.

1.2, Ef vederrismne,

La teoria valorista, por su parte, determi-
na que el deudor se libere mediante el pago
de un nimero de unidades con un poder
adguisitivo equivalente al de aquel que se
convino originalmente; es decir, que s¢ man-
tiene ¢l monte de la dewda en valores cons-
tantes.

El profesor Moisset de Espanés!, en car-
ta al profesor Fuevo Laneri, ensciia que,
aungue con frecuencia se ha dicho que la
inflacidn es un tendmeno de nuestro siglo,
por la agudersa con que se ha presentado. y
st difusion cast universal, un andlisis retros-
pective del problema nos permitira observar
que desde que hay moneda. la desvaloriza-
cidn del signo monetario ha sido casi una
constante. Sempre gue se elegia una cosa
como “simbolo” de valor econdmico, una
reaccion psicoldgica muy difundida, casi po-
drizimos decir propia de la naoraleza del ser
humano, impulsaba a numerosos individuos
a busear la forma de “producir”™ o conseguir
SSAS COSAS, PArD AUMENLar su riqueza perso-
nal, acumulande eén sus manos valores de
cambio. 5i se trataba de ganado, “pecus”, se
procuraba multiplicar los rebafios: sieran
objetos raros, o metales preciosos, descubrir
vacimientos o minas: v el mcremento de la
moneda (hoy se diria “circulante™). traia
como consecuencia su depreciacion, solo
detenida por una epidemia (en el caso del
manado), o el agotamiente de los Nilones,
mientras no se enconiraban nuevos yaci-
mientos.

Comao ejemplo, Maisset de Espancés cita
un par de episodios. Alenas, con sus minas
de plata del Lawrion, acufia sus famosas “le-
chuzas”, sellando las monedas con la efigie
del amimal que representaba a su diosa pro-
tectora, Palas Alenea... Este tesoro le permu-
te armar la flota que detendri a los persas en
Salaming, y hacer Morecer artes v ciencias cn
el famoso Siglo de Oro o Siglo de Pencles:
pero de manera paralela se vive una imfla-
cion permanente, que no fue mds aguda por
la difusion que wve el uso de la moneda
ateniense en toda la ¢uenca del Medierri-
neo, lo que, al aumentar la.demanda, com-
pensaba en parte el incremento de la ofera,

El otro episodio que recuerda se vincula
con nuestra Ameérica, v la influencia gue elli
tuvo en la vida de la moneda. Los tesoros de
oro y plita que se consiguen en o Nuevo
Mundo se vuelcan sobre Europa, v se dilapi-
dan en guerras como la de Flandes, provo-
cando una desvalorizacion constante de las
monedas europeas vy, en especial, del dinero
espafiol, aspectos que -a decir de Moisset de
Espanés-, Jaime Luis y Navas ha estudiado
con versacion ¢n una seric de aniculos pu-
blicados en revistas especializadas.

En lo relative al nembre de la instiiacion
el valorssmol, senala Banchio™ que cada
una de las instituciones del Derecho requicre
una designacién propia que denote con la
mayor exactitud posible la naturalera espe-
cifica del fendmeno que pretende relenr v
que haga posible su individualidad en la
esfera de las disciplinas juridicas; vy con re-
laciom al lema en estudio, no existe unifor-
midad en cuanto a su designacion, si bien los
distintos nombres que s¢ emplean aluden
imdiscutiblemente a los mismos conceplos.
Agrega que a pesar de que la hiterawra dog-
rinaria v jurisprudencial ha uilizado con
mayor frecuencia la nomenclatura de dewda
de valor, €] prefiere, en cambio, la designa-
cion de obligaciones de valor, entendiendo
que con ella se hace referencia a la relacion
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juridica obligacional completa, incluyendo
<por tanto- 3 los dos polos opuestos que la
integran: ¢l erédito. por un lado. y la deuda,
de otro.

Anoda el citado profesor que laobligacion
serd de valor, cuando su prestacion no esté
integrada por dinero. tomado éste en su fun-
cidn de tal, aungue su complimiento exija, a
la posire, el pago en dinero de agquello que es
debido. No se debe dinero, se debe un valor.
Apunta Banchio que esto -como afitma Her-
ndndez Gil-, por un lado, nos aleja del dine-
ro: se debe un valor, no dinero: pero, por el
otro. nos acerca al dinero. pues el valor en-
trafia un punto de vista desde vy sobre el
dinero; precisa luego gue la mera circunstan-
cia de no deberse dinero no es suficiente para
definir el concepto de la deuda de valor, ya
que si se ratara, por ejemplo, de una obliga-
cron de dar una cosa cierta, la prestacion no
seria de dinero. pero tampoco seria de valor,
aungue resultaria susceptible de convertirse
en ella, si el acreedor debiera recurrir a la
ejecucidn por via de indemnizacion,

Precisa Banchio que ¢l objeto de la pres-
tacién, entonces, no ¢std integrado por una
determinada suma de dinero, sino por un
valor gue necesariamente tendri que ser ex-
presado en una cantidad de numerario, sien-
do el dinero sdlo el medio al cual debe recu-
rrirse para hacer posible la satisfaccion de la
utilidad o beneficio comprometado por ¢l
devdor ¥ que se traduce en numerario a
través de una liquidacidn, sin que la moneda
en si misma constituva o integre el olyeto de
la prestacitn debida. Y agrega que adiferen-
cia de lo que acontece en las obligaciones de
numerario, donde el dinero que constituye su
ohjeto debe ser entregado en pago sin nece-
sidad de liguidacidn alguna, en las obligacio-
nes de valor, sucumplimiento sélo es posible
altravés de una previa estimacidn pecuniaria
de dicho valor, cuyo monto definitivo debe
adecuarse al poder adguisitivo gue la mone-
da tenga al momento de la extincidn, desem-
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pefiando el dinero, en este caso, una simple
funcion valorativa en virtud de la cual sc
determina el quantum de la utilidad gue
deberd satistacer el dendor,

Para Jorge Joaguin Llambias'® la dewda
de valor se refiere a un valor absiracto, cons-
tituido por bienes que solventarin la deuda
entregando dinero, v el deudor solventard la
deuda entregando dinero. que ¢s el conmin
denominador de wodos los bienes; pero como
€l no era un deudor de dinero, sino del valor
correspondiente a los bienes en cuestion.
hasta tane sobrevenga ¢l acuerdo de las
partes, o la sentencia judicial que hiquide la
deuda v determine cudl es la canudad de
dinero que deberd aquél satisfacer al acree-
dor, su obligacion serd una deuda de valor,
que solo pasard a ser una dewda de dinero
luego de practicada esa determinacidn.

Anota Llambias que la disuncion expre-
sicla ¢s fundamental v constitueye un arbitrio
para mantener la paridad de las prestaciones
reciprocas, salvando la justicia conmutativa,
en liempos de intensa inflacion monctaria,
pues la deuda de dinero es insensible a las
oscilaciones del poder adquisitivo de la mo-
neda, debiendo satisfacerse con la misma
cantidad de ella fijada originariamente. sal-
vor prevision contractual en contrano. En
tamio que la deuda de valor, por el contrario,
toma en cuenta tales variaciones, porgue en
ella el objeto debido es una unlidad a que el
acreedor tiene derecho, la cual ha de medirse
en los términos monetarios que correspon-
dan al momento de la liguidacidn de la dea-
da; la cuestion consiste, entonces, en saber
cugdinto vale, en dinero, cierto bien del gue ha
sido privado el acreedor, estando ese valor
dado por la comparacion que se haga con la
moneda nacional, al tiempo de la lquidacion
que se pracuque de ba deuda, por contrto o
por sentencia; v sélo después de efectuada v
consentida esa liquidacion queda cristaliza-
do el objeto debido v resulia convernda 1o
deuda de valor en deuda de dinero.
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Senalan Moisset de Espanés, Pizarro y
Vallespinos'™, que el valorismo, segin Hirs-
chberg, “es una moderna corriente de opi-
nion que sostiene que la extension de las
obligaciones dinerarias no estd determinada
por una suma nominal de unidades moneta-
rias, sino por el valor de éstas.”

Precisan los profesores citados que la
doctrina del valor de cambio, adiferencia del
nominalisme. enfatiza en forma muy espe-
cial el poder adguisitivo de la moneda.

Recuerdan que esta doctring comenzo a
desarrollarse en ¢l siglo XX, gracias al im-
pulse de uno de los mads grandes juristas de
todas las épocas, Fedenico Carlos de Sa-
vigny, quien apartdindose de las concepaio-
nes metalista y nominalista, considerd al di-
ners como poder adguisitive abstracto, ra-
zom por la cual la moneda no tiene méds valor
que agquel gue ella consigue imponer y que
es la resultante del conjunto de factores eco-
nomicos que trasumtan ¢l estado del pais
correspondiente,

Asi el valorismo adguirid jerarquia nor-
mativa en clertas legislaciones, en épocas de
graves crisis econdmicas, procurindose, de
esla manera, poner colo a una serie de situa-
ciones aberrantes que se suscitaban en plena
post-guerri;
lerreno legislativo luve cardcler excepeio-
nal, pues una vez superado el problema gue
dio origen a los fendmenos hiperinflaciona-
rivs sufridos, merced a planificaciones celo-
samente cumplidas, se retornd al nomanalis-
mo antes imperante.

Segin Muoisset de Espanés, Pizaro y Va-
llespinos, el fendmeno que relatan es muy
distinto al que se ha presentado en los paises
de Latinoamérica, que han terminado consa-
grando total o parcialmente el sistema valo-
risti. En ellos Ta inflacion aparece como un
mal cronico, dificilmente ‘superable a corto
o mediano plazo, y gue debe ser contempla-
do en cuanto a sus proyecciones juridicas se
refiere; v el legislador no quiso permanccer

sin embargo, su rrupeion en ¢l

al margen de la realidad v reguld normativa-
mente las incidencias de la inflacion en la
vida econdmica

A entender de los profesores citados, pue-

de decirse, sin vacilaciones, que recién con
las leyes de actualizacion dictadas en Brasil,
Uruguay v Chile, el valorismo ha tenido
acogida legislativa con proyecciones de per-
MANCNCIA ¥ NO Como un régimen excepeio-
nal. Y a entender de ellos, la doctrina del
valor de cambio armoniza mejor con la vo-
luntad de las partes al tiempe de contratar,
i que s mismas, lejos de pretender una
suma neaninal, procuran adquirir un valor
que represente cierto poder adguisitivo: pero
recuerdan que, sin embargo, autorizadas vo-
ces se han levantado contra esta 19sis, csgri-
micndo distintos argumentos, dentro de los
cuales destacan los siguientes:

{a) Sucle decirse que el valorismo no
s0lo no ataca a la enfermedad, sino
que ademds se convierte en “un factor
autdnomao agilizante del mal”. 1oda
vz que genera Cinflacion de arrastre™
durante el tiempo que se mantengan
las causas generadoras: a lo que
Moisset de Espands, Pizarro y Valles-
pinos replican que ¢l valorismo no
pretende atacar las causas de la infla-
cion. sino que representa simplemen-
te una forma de medir el envileci-
e del signo monetario v su inci-
dencia en las prestaciones debidas; v
es silo eso y nada mis gue eso.
Adlemids -sostienen los profesores ci-
tados-, las causas que genera la inlla-
cion pueden ser atacadas por distintos
maedios, tales como el imeremento de
la produceion nacional v la disminu-
cidn de la emision incontrolada de
dinero para cubrir el ereciente gasto
pablico con cualguiera de sus mani-
festaciones. No creen ellos que sea
Justo reprochar al valorismo el omitir
dar soluciones a un problema que ha
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desvelado alustres econormistas v del
que sdlo pretende enfocar algunas de
sus consecuencias. No les parece ra-
zonmable, tampoco, atribuir a la actua-
lizacion por depreciacidn monetaria
el efecto de serun factor generador de
nueva inflacion. pues consideran que
laanflacion no surge sino en virad de
causas econdmicas, bien conocidas
por todos, y solamente atacando ¢n
forma decidida las causas, podeid ser
superada,

by Consagrar el valorismo judicial im-
plicaria “institucionalizar” la infla-
cidn, aceptando dicho flagelo como
mal endémico y no erradwable.
Moisset de Espandés, Pizarro v Valles-
pinos creen que tal eritica solo puede
provenit de un enfoque erroneo del
problema, pues consideran que no es
factible atribuir a la tesis valorista las
culpas que mutuamente debemos asu-
mir todos los cludadanos de un pais,
por haber permitido que la inflacidn
s¢ convierta en lo gque muchas veces
es:un mal endémico (del cual el ejem-
plo mis ilustrative es sin duda el de 1a
Argentima de los afios selenta y
cchental,
En opinidn de los profesores cnados,
el falso wemor de admitir legislativa-
mente el cardcler cromico de este mal
presente. no condice con la necesidad
social vy oecondmica de velar por la
protecein amphiadel derecho de pro-
piedad consagrado constitucional-
mente.

1.3, El devenir histdrico del rema en el
Peni.
i Pero cuidl ha sido el ratamiento legal de
esla materia en el Pera?
El Cadigo Civil de 1852 se aparta, en su
articulo 1817, de su modelo francés, y adopla
la teoria valonsta al disponer en su primer

B2 mewisa ambica peL peRU

parrafo lo siguiente: “"Cuando se prestd mo-
neda de oro o plata con la obligacion de que
seria pagada en la misma especie y calidad,
st ha sufmido alteracidn el valor que en el
cambio tenian estas monedas, o no circulan,
el mutuario esti obligado a devolver, en
moneda corriente, el mismo valor de ague-
[las al nempo del mutueo,”

Cincuenta anos después el Codigode Co-
mercio del Peri permind el pacto valorsta
en la altima parte del primer piarrato de su
articulo 307, al establecer que “Consistiendo
el préstamo en moneda legal o corriente.
pagard el dewdor devolviendo en moneda
legal y corriente una cantdad igual o la
recibida; salvo si se hubiere pactado la espe-
cie de moneda en gque haya de hacerse el
pago, en cuyvo caso laalteracion gue expen-
mentare su valor, serd en dafo o en benelicio
del prestador.”

Conviene observar, sin embargo. gue la
norma del Cédigo Civil de 1832 se instald
en ¢l Titulo sobre el contrato de mutuo, v que
el articulo 307 del Cadigo de Comercio se
refiere al préstamo mercantil. Como no solo
en los contratos de mutuo o préstamo mer-
cantil existe el desplazamiemo diferido de
sumas de dinero. cabia una duda de imerpre-
taction: o el legislador aplicaba privativa-
mente esos preceptos a los contratos de mu-
two v a los préstamos mercantiles, o ellos
irradiaban a woda la legislacion peruana.

Problema similar se suscitd al promul gar-
se el Codigo Civil de 1936, El legislador
establecid en el Tiwlo del pago -articulo
124%9- las normas relativas a las obligaciones
en moneda extranjera, a las que luego nos
referiremos. Pero insistid en consignar en ¢l
Titulo del muivo -articulo 158 1- reglas refe-
rentes al pago de sumas de dinero.

Tanto el wexto como la ubicacion del ani-
culo 1581 ciado, eran inadecuados!'™,

S5i analizamos ese texio conjuntamente
con el articulo 1584 del propio Cadigo, po-
driamos concluir que el articulo 15381 consa
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graba en forma poco clara e imprecisa la tesis
nominalista. En efecto. esta norma estable-
cia que: “El pago de las deudas de dinero
deberd hacerse en laespecie pactada o, en su
defecto, en la moneda que tenga curso le-
gal”. Y el articulo 1584 agregaba: “Es nulo
¢l contrate de mutuo en que se supone per-
cilbmda mayor cantidad de la verdaderamente
entregada, cualesquiera que sean su cantidad
v circunstancias,”

La ubtcaciion, por los conceplos ya enun-
ciados. En primer lugar, porgue las obliga-
ciones de dar sumas de dinero no son priva-
uvas del contrato de mutuo v, segundo, por-
que el lugar en el que se siud el precepto
determind gque pudiera haberse imerpretado
que fa ley peruana -basindose en la autono-
mia de la voluntad- permitia la adopeidn del
principio valorista en todas las obligaciones
de dar sumas de dinero, excepto en el con-
trato de mutuo.

Dificil tarea wve la Comision Encargada
del Estudio ¥ Revisidn del Cédigo Civil de
1936, que dio origen al Codigo acal de
1984, para dilucidar cuestion tan delicada,
cJConvenia -nos preguntdbamos- volver al
principio valorista del Cédigo de 1852 o
debin mantencrse el principio nomimalista
del Cadigo Civil de 19367 ; Era correcta la
ubicacidn de los preceptos en el contrato de
mutue. o mds bien ellos debian consignarse
conjuntamente con las reglas sobre el pago?

Ante eslas lesis conlrapuestlas -nomina-
lismo y valorismo- debe reconocerse que la
posicion nominalista se inspira en ¢l ideal de
que la moneda nacional mantenga su valor
incalume, ideal que se encuentra profunda-
mente arraigado en la conciencia colectiva.
Incluso, la Constitueidn del Estado de 1979
encomendaba expresamente al Banco Cen-
al de Reserva del Perti la defensa de la
estabilidad monetaria, Este precepio ha sido
reiterado por la Constitucion de 1993, en el
segundo pdrralo del articulo 84 del Capitulo
W, referido a la moneda v banca. Por otro

lade, la posicion nominalista recoge ¢l prin-
cipio de que las leves monetarias son de
orden piblico, que el valor de la moneda
debe ser fijado por la ley v que su poder
liberatorio, salvo auorizacion expresa de la
propia ley, no debe estar sujetoa pactos entre
particulares, pactos éstos que en delinitiva
pueden contribuir a deteriorar su valor.
Explhicaba el Doctor Manuel Augusto

Olagchea -autor del Provecto del Libro
Quinto del Cadigo Civil de 1936- que la
raeon juridica gque sustenta la tesis nomina-
hsta radica en el hecho de que el Estado es
el sefior efective del wdfico monetario, que
la moneda es una expresion estatal v que ¢l
derecho del Estado para regularla ha sido
siempre indiscutible. Agregaba Olacchea
que ningtn gobierno declara por placer la
desvalorizacion de la moneda, sino que ello
ocurre por causa de calamidades de orden
himanciero, Razones de solidaridad -afadia-
estdn por encima de wdas las voluntades v
determinan que tales devaluaciones deban
sOportarse v que nadie i"l‘Ll{.‘I:l'{l. sUslracrse i
ellas, ’

~ Por otra parte, se cuestiona la férmula
valorista alegando que la aclalizacion de
una deuda pecuniaria no siempre conduce a
sHuaciones equitativas y que, ante las depre-
iaciones o devaluaciones de la moneda, son
las clases necesitadas quienes mas sufren. Se
afirma, también, que no parece razonable, en
este orden de deas, adoptar fdrmulas juridi-
cas que, como el sistema valorista, podrian
abrir las puertas para que de modo irrestricio
se haga recaer wodo el peso de la deprecia-
cion o devaluacitn de la moneda en los mis
débiles. Finalmente, s¢ dice que la adopeiion
del sistema valorista podria conducir a extre-
mos peligrosos, pues deudives inexpertos
pueden quedar a merced de agiotistas des-
piadados y que, por lo tano, no resulta acon-
sejable consagrar una norma que reconozca
permanencia perenne al problema inflacio-
naric,

“
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La tesis nominalista, sin embargo. adole-
ce de serias imperfecciones. Puede aducirse
validamente, a lavor de la eoria valorista,
gue el nominalismo se presenta indiferente
ante el caos de los signos fiduciarios: que ¢l
legislador puede aribuir a su moneda un
valor legal, pero que no puede, en ningin
case, olorgarle un valor econdmico por en-
cima de la realidad: y que, en consecuencia.
no es admisible obligar al acreedor a recibir
monedas por ¢l nombre que les da el Esiado
¥ [0 PO SU e5encii.

Fue teniendo en consideracion los aspec-
s positivos y negatvos de ambas teorias
que el Cadigo Civil de 1984 opid. en su
articulo 1234, por mantener ¢l principio no-
minalista, al establecer que “El pago de una
deuda contraida en moneda nacional no po-
drd exigirse en moneda distinta, i en canti-
dad diferente al monto nominal originalmen-
te pactado.”

Sin embargo. a diferencia del Cadigo an-
terior de 1936, admitio en el articulo 1235 la
wesis valonsta, al prescrbir en su primer
pairrafio lo siguiente: “No obstante lo estable-
cido en ¢l articulo 1234, las partes pueden
acordar que el monto de una deuda contrafda
en moneda nacional sea referido a indices de
reajuste automaitico que fije el Banco Central
de Reserva del Pera, a otras monedas o a
mercancias, a fin de mantener dicho monto
en valor constante.”, ademids de haber regu-
lado a las deudas de valor -propiamente di-
chas- en el articulo 1236,

Cabe recordar, por lo demis, gue la con-
sagracion del valorismo como norma legis-
lativa -con rango de ley- wenia gran impor-
tanciaa principios de la décadade los ochen-
ta-precisamente cuando se estabaen laetapa
final de elaboracion de lo que mas arde seria
el Cadigo Civil de 1984-, ya que acababa de
concluir un periodo muy dificil, Heno de
resiricciones a las operaciones con monedas
extranjeras, que fue precisamente lo que
ocurrid durante el dlumo Gobierno militar,

5‘4 REMISTA AARDNCHA DEL PERL

en especial en la denominada “Primera
Fase™ de Juan Velasco Alvarado { 19638-
1975 en la que habian penas de multa -al-
tisimas- ¥ hasta prision por la simple tenen-
cia de moneda extranjera. Con estas refle-
slones queremos seialar que se contempla-
ron las normas de cardcter valorista con la
finalidad de liberalizar la economia del pais
y de encasillar a cualquier Gobierno futuro
-(ue UVICTa prelensiones Imervencionistas-,
a fin de gue si gquisiera prohibir o restringir
la celebracidon de contratos gue gencraran
obligaciones en moncedas extranjeras, se vie-
ra obligado a hacerlo a través de Ley especi-
fica o de su equivalente en rango normative
iDecretos Legislativos).

Se observa pues que el Codigo permine
como regla de excepeion que las partes pue-
dan acordar mantener en valor constante ¢l
monto de las deudas contraidas en moneda
nacional, Ello se justificaria, por ejemplo. en
aquellos casos en los que el deudor de la
obligacion de dar sumas de dinero recibiera,
comao contraprestacion. bienes cuvo riimao de
depreciacion es muy lento, o que mantienen
su valor intrinseco, o que, inclusive, se reva-
lhan. Es claro, en estas hipitesis, que la
entrega diferida del mismo nimero de uni-
dades de moneda nacional que ¢l paciado. en
una economia envilecida por Ta inflacion,
conduciria necesariamente a graves desequi-
librios ¢ injusticias, v gue ¢l acreedor se
hallaria desamparado v sufriria un empobre-
cimiento ante el comelalivo enriquecnniento
del deudor. Todo ello obligaba a la interven-
cion del legislador para buscar los correcti-
YOS NCCeSanios.

Conviene aclarar que los dos dltimaos pi-
rrafos del articulo 1235 citado tienen el nus-
mo proposite de proweger al acreedor. Ellos
establecen que el pago de deudas -cuando se
ha pactade el valorsmo- se efectuard en
moneda nacional, en monto equivalente al
valorde referencia, al dia del vencimiemo de
la obligacion: s¢ anade que. sio¢l deador
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retardara el pago, el acreedor puede exigir, a
su eleceidn, que la deuda sea pagada al valor
de referencia al dia del vencimiento de la
obligacian o al dia en que se efectie el pago.

El acreedor tiene, pues, el derecho a que
se le pague en valores constantes al dia del
vencimiento de la obligacién, Pero si el deu-
dor retrasa el pago y pretende, no obstante
ese atraso, pagar con el valor del dia del
vencimiento, parece evidenle que en una
economia inflacionaria se le causarfa un gra-
ve perjuicio al acreedor. Por ello, para estos
casos la ley prevé que el acreedor pueda
exigir el pago. bien al valor del dia del ven-
cimiento de la obligacidn o bien al valor del
dia en que efectivamente se verifique dicho
pago.

Por altimo, el articulo 1236 establece la
regla valorista como principio v la regla no-
minalista como excepeidn; ello, para las deu-
das que por naturaleza son de valor. En efec-
to, dicha norma prescribe que: “Cuando deba
restituirse el valor de una prestacion, aguél
se caleula al que tenga al dia del pago, salvo
disposicidn legal diferente o pacto en contra-
rio.

Vale la pena precisar que el Cadigo Civil
no adopta la misma regla en el caso de la
indemnizacion por responsabilidad extra-
contractual. no obstante que en esta hipdtesis
exige el pago de intereses legales desde el
dia en que se causd el dafo (articulo 1985,

Vemos pues como el Cadigo Civil Perua-
no establece el principio nominalista para el
pago de las deudas contraidas en moneda
nacional, admitiendo el pacto valorista en
contrario. Pero, para la restitucion del valor
de una prestacion distinta, prevé la regla
valorista, admitiendo el pacto en contrario
nominalista,

Conviene puntualizar que la solucién que
propone el Cadigo Civil de 1984 recoge la
experiencia derivada de la aplicacidn de la
Ley N° 23327 -promulgada el 24 de noviem-
bre de 1981-, de inspiracidn valorista, que

autorizaba a las partes convenir por escrito
que el pago de deudas provenientes de prés-
tamaos de dinero en moneda nacional, a plazo
nomenor de un afo, fuese refendo al indice
correspondiente de reajuste de las deudas
que fijara el Banco Central de Reserva del
Pert para las clases de operaciones que éste
determinase. No obstante, la regla del nuevo
Cddigo Civil tiene un campo de aplicacion
sustancialmente mis amplio que el contem-
plado por la Ley N" 23327, pues comprende,
en general, a las obligaciones de dar sumas
de dinero v no tan s6lo a las derivadas del
mu.

El Cédigo, al adoptar como regla general
la posicidn nominalista v las soluciones pre-
vistas para el pago de las obligaciones en
moneda extranjera -a las que inmediatamen-
te se alude-, ha tenido en cuenta que rigen en
el Perd las leyes del curso legal v del curso
forzoso. Por la primera, el deudor se libera
de la obligacidn efectuando el pago en sig-
nos monetarios de circulacion corriente. Por
la segunda, el instituto emisor queda auntori-
zadoa no reembolsar su valor en oro, Amhbos
principios se encueniran consagrados por ¢l
articulo 43 de la Ley Orginica del Banco
Central de Reservadel Perd, Decreto Ley N°
26123, promulgado el 29 de diciembre de
1992, A la letra, dice el articulo 43, que “Los
billetes v monedas que ¢l Banco pone en
circulacion se expresan en términos de la
unidad monetaria del pais y son de acepta-
cion forzosa para el pago de toda obligacion,
publica o privada.”

Hasta aqui hemos.analizado fundamen-
talmente los casos en gue la moneda nacio-
nal estd tanto in obligatione como in solu-
tione. En electo, el deudor se obliga ante ¢l
acreedor a pagar moneda nacional vy, el dia
del pago, €l lo realiza en moneda nacional,
aungue sea mayor ¢l nimero de unidades cn
caso que las partes hubieran optado por ¢l
valorismao,
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La situacion es distinta cuando no es mo-
neda nacional, sino extranjera, la que estiin
obligatione, El articule 1237 del Codigo
Civil. al regular las obligaciones en moneda
extranjera, restringe dichos pactos a los ca-
w08 no prohibidos por leves especiales,

Parzce evidenie que ¢l trafico intzrnacio-
nal. fundamenialmente. v situaciones singu-
lares que determinan la posibilidad de quese
concierten chligaciones en moneda extran-
jera en el territorio de Ia Repiblica, exigzn

legislar sobre las ransacciones permitdas
por la ley en estas monedas,

Se ha eapresado que cuando Iy denda
originaria ¢s contiaida en moneda exiranje-
ra. ellg estd in obligatione. Entonces el dew-
dor, para satistacer su crédito, tiene la obli-
zacidn de pagar el mismo nimero de unida-
des de esa monedaextranjera que el original-
mente pactado o, acogiéndose al curso legal
de la moneda nacional y al propio articulo
1237 del Codigo Civil, un mimern tal de
unidades de esta moneda, que permita al
acreecor adquirir el mismo nimere de uni-
dades de moneda cxtranjera que el estipula-
do. El pago en moneda nacional por el deu-
dor constituye una obligacidn faculativa; él
estd in facultate solutionis. El dia del ven-
cimiento de la obligacién, cuando el deucor
debe cfectuar ¢l pago. puede oplar por la
entrega de moneda nacional -gue estd in
Facultate selutionis ol tipo de cambio de
venta de ese dia. La enrega de moneda na-
ciomal, al dia del vencimiento de la obliga
ci6n, al tipo de cambio de venta de ese dia
de la moncda extranjera estipulada, permite
al acreedor proveerse del mismo nimero de
unidades de moneda catranjera que ¢l debi-
do.

Pusde ocurin, sin embargo, que ¢l deu-
dor. no obstante retrasarse en el pago, desee
efectuarlo en moneda nacional, Si lamoneda
nacional fuera més débil que la moneda ex-
ranjera pactada en ¢l contato y estuvicra
somenida ¢ sucesivas devaluaciones, de
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mantenerse s0lo lasegunda pate delarticulo
1237 que permite al deudor pagar laobliga-
cién en moneda nacionzl al tipo de cambio
de venta del dia del vencimierto, se presen-
tarian flagrantes injusticias. El deudor po-
dria extinguir la obligacién entregando mio-

neda nacional a4 ur tpode cambio historico

el del dia de vencimiento de la obligacion-.
lo cual no permitiria al acreedor proveerse
del mismo namero de umidades de moneda
extranjera que el debido, El perjuao sena
evidente.

Por ello, el precepto se completa con la
tercers parte, que establece una obligacion
alternctiva a favor del acreedor pare el caso
de que el deudor retarde el pago v desee
verificarlo en moneda nacional. Enesta ln-
pdtesis el acreedor podrd exigir, a su elec-
cion, que la deuda sea pagada en moneda
nacional al tipo de cambio de venta de la
fecha de vencimiento de la onligacion o al
gue rija el dia del nago.

St la moneda aacional fuera mas débil
gue la moneda- extranjera estipulada en el
contrato, ¢l acreedor exigird su equivalerte
en moneda nacioral de acuerdo con ¢l tipo
de cambio dz venta que se encaentre vigeric
al din en que se efeciie el pagn. Fuao perm-
lird al acréedor proveerse de igual nimero
de wnidades de moneda extranjers gae aguel
que debad recibir,

Cabe recordar que el precepto concede al
acreccor, para eslos casos. otra opeion, la
cual sélo cjercitard cuando la moneda nacio
nal sea mas sélida que la moneda extranjera
pactada. El sereedor podrinexigiv el pagoen
noneda nacional al tpo de cambio de venta
de la fecha de vencimiente de la obligacion,
esto es. la entrega del mismo nimero de
amidades de moneda nacional que el deudor
-en caso que no hubiera retardado ¢l pago v,
por tanter, de haber cumplhido oportunamente
su obligacidn- habria debido o bien desem-
bolsar para adgurir la moneda cxtranjera
pactada, o bien entregaren pagzo al acreedor.
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Es verdad que en esta hipdlesis podria adu-
cirse que el acreedor estaria en aptitud de
adquirir mayor nimero de unidades de mo-
neda extranjera que el debido: pero también
es clerto que el acreedor recibiria el ndmero
de unidades de moneda nacional que debie-
ron pagarle o que pudo adquirir, si la obliga-
cidn se hubiera cumplido puntualmente. Y,
por su parte, el deudor sélo estaria entregan-
do el mismo namero de unidades de moneda
nacional que debid pagar s1 hubiera cumpli-
do fielmente su obligacion el dia de su ven-
chmienty,

Precisa aqui aclarar que el articulo | del
Decreto Ley N® 25878 de 26 de noviembre
de 1992, modificatorio del articulo 1237 del
Cadigo Civil, permite pactar el pago obliga-
torio de una deuda en moneda extranjera en
la misma moneda extranjera estipulada en ¢l
contrato, con prescindencia de la moneda
nacional, derogando parcialmente, al paso,
las leyes del curso legal v del curso forzoso,

Lo expuesto nos permite Hegar a las si-

guientes conclusiones:

(1) Que es adecuado el principio nomina-
lista admitido como regla general por
el Codigo Civil peruano de 1984, para
el pago de las deudas de dinero en
moneda nacional. Pero que tam-
bién se encuentra plenamente justi-
ficado que las partes puedan pactar en
contrario optando por la tesis valoris-
La.

(2) Que es conforme la regla del Codigo
que prescribe que la restitucién del
valor de una prestacion distinta a una
obligacién en moneda nacional. se
calcule al que tenga el dia del pago,
salvo disposicién legal diferente o
pacto en conlrario, En eslos casos se
Justifica plenamente el principio va-
lorista, dado que nos enconiramos
ante deudas que, por naturaleza. son
de valor,

(3) Las obligaciones en moneda extran-
Jera tienen en el Cdodigo de 1984 un
tratamiento distinto v plenamente
conforme con su naturaleza juridica.
Ellas se solucionan cuando el deudor
pagaen la moneda extranjera pactada
0, en su defecto, en moneda nacional
al tipo de cambio de venta de la mo-
neda extranjera el dia del vencimien-
to de la obhigacidn o el dia del pago.
salvo el pacto en contrario que permi-
te exigir la restitucion en la misma
moneda extranjera estipulada,

2. La regla nominalista en el pago de
obligaciones contraidas en moneda
nacional.

Establece el articulo 1234 del Céodigo
Civil peruano de 1984, dos reglas a seguir al
momento del pago de una deuda dineraria
contraida en moneda nacional.

La primera dispone que la ejecucion de la
prestacion deberd necesariamente efectuar-
se en moneda nacional; en lanto que la se-
gunda regla consagra el principio nominalis-
ta en el cumplimiento de las obligaciones
dinerarias.

De este modo, conforme reza el nomina-
lismo, al momento del pago se womara en
cuenta unicamente ¢l monto nominal de di-
cha moneda, pactado al tempe en que se
contrajo la obligacion; en este caso. aquel en
que se celebrd el contrato,

Vale decir. el deudor cumplhiri entregan-
do al acreedor una suma de dinero en 1dén-
tica cantidad a la que se obligd, inde-
pendientemente de las fluctuaciones que
aquélla (la suma de dinero nominalmente
pactada} pueda sufrir desde el momento en
que fue contraida la obligacion hasta el tiem-
po del pago,

Asi. de acuerdo al principio nominalista.
st A" se obliga [rente a B por la suma de
cien nuevos soles. al momento en que deba
cjecutar su prestacion deberd entregar unica
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v exclusivamente esos cien nuevos soles
pactados (monto nominal), aungue ¢l valor
de los cien nuevos soles (el cual se mide
segun el poder adguisitivo de éstos), al mo-
mento del pago. sea absolutamente distinto
a aquél que tenia al momenlo en que se
contrajo la obligacion.

Mucho se ha discutido acerca de las bon-
dades o perjuicios de la asuncion de ese
principio para el pago de las deudas contrai-
das en moneda nacional.

Sin embargo, cabe recordar que esie sis-
tema (el nominalismo) no es el dnico que ha
imperado en diversas latiudes v épocas,
Ccurre gque ha alternado su vigencia con una
1esis sustancialmente opuesta. llamada valo-
rismao, segin la cual al contragrse una obli-
gacion dineraria en moneda nacional serd
indiferente el monto nominal de dicha obl-
gacton, ¥ lo gue imporari seri el valor que
representa dicho monto, el cual deberd con-
servarse intacto hasta el momento en que
aquélla sea ejecutada.

En nuestro pais, como ha sido dicho, ha
regido el principio nominalisia desde el Co-
digo Civil de 1936. Cabe sefialar que durante
los afios en que el Pert experimentd Ja mis
cruel hiperinflacion de su historia, vale decir
entre [987 y 19N, se debanid ampliamente
acerca de la conveniencia de variar dicha
tesis (adoptar el valorismo) como regla ge-
neral en el régimen peruano. Sin embargo,
tales planteamientos nunca se tradujeron en
el campo legislativo'®,

Distinto camino han seguido paises en los
cuales también se han producido procesos
inflacionarios de magnitud considerable.
Por ejemplo. Argentina, nacidén en la que
durante las dltimas décadas la legislacion ha
oscilado entre uno v olro criterio.

Por nuestra parte, debemos reiterar que
somos partidarios, en principio, del sistema
nominalista, pues es el que tiende a una
mayor estabilizacion de 1a cconomia en una
sociedad. Creemos que la vigencia y perma-
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nencia del principio nominalista en nuestro
pais, a pesar de lacatdstrofe de los anos 1987
a 1990, demuestra la solidez v bondades del
mismo. No olvidemos, por lo demis, que «i
hien ¢l nominalismo es la regla dentro del
régimen peruand sobre las obligaciones di-
nerarias. las partes han enido v tenen la
libertac de establecer excepeiones al mismo.
especialmente cn virtud de 1o establecideo
por el articulo 1235 del Codigo Cival™,

Ennuestraopinién ¢l nominalismao, comao
principio general. ¢s hoy adecwado a lareal-
dad pervana. Existen solidos argumentos
para sustenlar ¢sia lesis.

El primero es evidente: el Codigo Civil
de 1984, luego de nuis de diccis
vigencia, y soportando vicloriosamente se-
veras depreciaciones de la moneda nacional,
en nada ha entorpecido u obstaculizado la

% afios de

contratacion. La expeniencia pracuca de-
muestra que con la regulacion de intereses,
aungue ella no constituya la solucion Gpu-
ma, es posible superar los ocasionales csco-
Nos que generan bruscas devaluaciones, Bl
precepio. en el que se entremeaclan el Dere-
cho y la Economia, fue el fruto, al generarse
la reforma del Codigo Civil de 1936, de
postivos didlozos entre los autores del pro-
veeto del Cadigo Civil de 1984 v los mas
distingzuidos economistas del Banco Central
de Reserva del Perd, entidad que. con auto
nomia constitucional, es la emisora de la
moneda.

Porotra parte. el Perd hoy vive un periodao
de estabilidad econdmica. que si bien no
aleanza resuliados de excelencia, ornging
cierta confianza en la solidez de la moneda
Es verdad que imnumerables transacciones
comerciales se efectian en moneda extan-
jera, singularmente en ddlares de los Estados
Unidos de América, pero ello obedece a la
liberalizacion de la economia, gue permite
pactar en dicha moneda, al ingrato recuerdo
de descomunales devaluaciones de la mone-
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da nacional y a la enorme afluencia de déla- oo cula de escape. Ella consiste, simple
res en el mercado por la penosa preponde-  y lanamente, en pactar el valorismo, de
rancia del trifico ilicito de estupefacientes. e yerdo con la autorizacion que confiere el

Por dltimo, el nommalismo sicmpre uene  articulo 1235 del Cadigo Civil
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CASTANEDA, Jorge Eugenio. Instituciones de Derecho Civil. El Derecho de las Obligaciones, Tome 11,
Piginas |5 v siguientes. Lima, 1957,

MOISSET DE ESPANES. Luiz, FIZARRO. Ramon Daniel y ¥VALLESPINGS, Carlos Gustave. Inflaciion y
Actualizacion Monctana, Pigimas 40 y ssgmentes, Edmnonal Univeratana. Buenos Ares, 19%].

BANCHID, Enrique Carlos. Obligaciones de Valor, Paginas 64 v siguicnies, Lerner, Bueenos Aares, 1975
URIBE RESTREPO. Lws Femando, Las Obligaciones Pecumianos Frente a 1o Inflacidn. Piginas 27 v
siguientes. Editorial Temis. Bogotd, 1984,

MOISSET DE ESPANES, Laws, Op, cit. Paginas 37 v sigmentes,

BANCHIO, Envigque Carlos, Op. oot Piginas 95 y 96

LLAMBIAS. Jorge Josquin, Urp. c. Tome 1 - A, Paginas [Ty siguientes.

MOHSSET DE ESPANES. Luis, FIZARRO. Raman Daniel ¥ VALLESPINOS. Carlos Gustavo. Op. it
Pagmas 47 v siguientes.

Esto Newvd -a mediados de bos afios setenta- al Doctor Eduardo Olaechen Du Bois (OLAECHEA DL BOIS.
Eduarde. Inflacadn v Derechao, Paginas 59 0 62, Lima, 1975, a afirmar o siguiente

“En todo caso, ¢l andlisis comparative de los wexios pertinemies del Codigo derogado (s¢ refere al de 18521y
diel vigente (de 19360 perinite exteaer upa conclusidn singular ni la ley anterior lenia conseceencias iolalmente
valorstas, m b ley actual ¢ completamente nominalista,

En efecto. el ariculo 1817 del Codigo anterion, no obstante su pronunciada inclinacidn valonista, en la prictica
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no tenia los resultacdks que gemeral mente se buscan al pactar L “cliusals ore’ o "valor or”, podque extablecia
simpleimente gue 51 se presto monedn de oro o plat con la ebligacion de que seria pagmla en lnomsma espeeic
y calidad, 51 sufria alieracion el valer que encel caombio tenian estas monedas, el mutuatano estaba obligado o
devalver en moneda commiente el misimo valor de aquéllas al tempo del mume,

Segon se sabee, @l obpero de b clivsuly ore, o olea semegante, s precaverse de lay depreciaciones monetarias
pactando la develucion, en moneda circulante, del valer actual, del oro o la especie pactada. esto es el dia del
prage (Schoo, Op. Cir),

Parwddgicanwente, of Codigo Crvil vigente (el de 19360 que adopta francamente el sistema nominalists ¢n su
articulo TSR, sigmendo a ki Ley NU 7526 sobre curso loreosa, permate L clivsula valonsta “moneda extranjera’
en su articulo 1249, conforme al cual la deuda en moneda extranpera se paga en moneda nocional al upo de
cambio del dia y lugar del pago.”

El Cadigo Civil de 1852, en opinion de la mayoria de comentanisias peruinos, recogia ¢l principio valorisi
Sinembargo, uno de los autores de este Tratado, en una obra anterior (CASTILLO FREYRE, Marnio. El Precio
en ¢l Contrato de Compraventa y ¢l Contrato de Permuta, Pigina 55. Biblioteca Para leer ¢l Cidigo Civil.
Volumen X1V, Fondo Editorial de 1a Pomificia Universidad Catdlica del Perd, Lina, 1993), sostvo que en el
Peni nunca ngié ¢l principio valorista. Se justifica esta posicion -aungue admitimos la posibilided de sostemer
argumentos en contrano- en la naturaleza del sistema monetario existente en ¢l Perd dorame a vigencia de
dicho Chdigo. expuesia detalladamente por ¢l Doctor Angel Gustave Cornejo ( CORNEID, angel Gustave,
Expasiciin Sistemdtica y Comentane, Derecho de Obligaciones, Tomo 1, Volumen |, Pagmas 1150 122
Lima, Peri. 1938,

El principio nominalista fue objeto, sobre wode durante el perdfedo aludido. en que ¢f fendimeno hpennflacio-
nario dejaba sentir sus efecios, de eriticas a meesiro entender excesivas,
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