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1. CONCEPTOS.

El tema del pago de intereses, sin du-
da alguna, es uno de los de mayor trascen-
dencia en las transacciones civiles, comer-
ciales y financieras. Nuestra legislacion, en
reconocimiento a la importancia y caracte-
risticas que permiten hablar de los intere-
ses como una instituciéon del Derecho de
Obligaciones, ha incorporado dentro del
ordenamiento privado una regulacion cs-
pecial sobre la materia.

De este modo, el Codigo Civil Perua-
no de 1984 asigna un Capitulo especial,
dentro de las normas del pago, en el Libro
de las Obligaciones, a las reglas relativas a
los intereses.

Es menester precisar que los preceptos del
Caédigo Civil sobre intereses Ginicamente se¢
aplican a las operaciones de crédito celebra-
das entre los particulares, esto es, entre las per-
sonas naturales o juridicas que no se en-
cuentran dentro del sistema financiero.

La actual regulacién de los intereses
significa —en nuestra opinion- un avance le-
gislativo respecto del tratamiento que el Co-
digo Civil de 1936 brindé al tema que nos
ocupa. Dicho texto legal reguld en forma
inconexa, asistemdtica y dispersa el pago de
intereses, al consignar en algunos pocos
articulos las normas que debian regir tan
importante materia.

El Codigo Civil de 1936 trataba el pa-
g0 de intereses con mayor atencion en el
Contrato de Mutuo, ¢n ¢l que se referia al
anatocismo. Ello constituia —a nuestro mo-
do de ver— un error conceptual, no sélo
porque el Contrato de Mutuo es por natu-
raleza, pero no por esencia, oneroso (esto
es, que perfectamente puede ser a titulo gra-
tuito), sino porque no es el Gnico acto ju-
ridico en el que puede devengarse el pago
de intereses.

El régimen de los intereses se inicia en
el Codigo Civil Peruano de 1984 con ¢l ar-
ticulo 1242, que define a las dos clases del
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interés convencional, esto ¢s, a los intere-
$€$ COMPENSatorios v moratorios.

Al respecto, Mauricio Olaya Nohra' se-
nala que la incorporacion de los intereses
dentro del esquema de pago permite el es-
tablecimiento de una retribucion en favor del
acreedor, derivada del uso que éste permi-
te realizar al deudor de un dinero o bien que
se encuentra obligado a entregarle. Estos in-
tereses son conocidos como compensatorios.

Agrega el citado autor que la incorpora-
cion de los intereses dentro del esquema
del retraso en el pago, permite establecer una
sancion contra el deudor que, injustifica-
damente, incumple con realizar el que le co-
rresponde en la fecha establecida con su
acreedor. Estos intereses son conocidos co-
MO MOratorios.

Por su parte, Gaston Fernindez Cruz?
considera que el articulo 1242 del Codigo
Civil no define la nocién de interés; y opta
mis bien por definir, en atencién a la fina-
lidad que los intereses persiguen, las clases
que éstos Gltimos indistintamente pueden
adoptar.

Es claro que el Codigo Civil Peruano
define a dichas clases de interés en fun-
cion de su finalidad. Asi, con arreglo al
primer apartado del articulo 1242, el inte-
rés es compensatorio cuando constituye la
contraprestacion por el uso del dinero o de
cualquier otro bien y, de acuerdo con el pa-

ragrafo segundo del mismo precepto, es
moratorio cuando tiene por finalidad in-
demnizar la mora en el pago.

En igual sentido opinan Moisset de Es-
panés, Pizarro y Vallespinos®, al sealar
que cuando se difiere en el tiempo la en-
trega de una suma de dinero, se sucle pa-
gar como compensaciéon por el uso de ese
capital otra suma de dinero a la que se lla-
ma interés. Este es el precio que se abona
por ¢l uso del dinero o, en su caso, por ha-
ber privado al duefio de usar ese capital.

En cuanto a la definicion del interés
compensatorio que ¢l precepto legal perua-
no establece, Fernindez Cruz* manifiesta
su absoluta discrepancia. Expresa, en pri-
mer lugar, que la finalidad perseguida a
través de esta clase de interés, es la de ob-
tener ganancia o lucro v no una mera re-
tribucion o pago compensatorio.

De otro lado, anota el citado autor que
al considerar el articulo 1242 del Cédigo
Civil al dinero como bien, esto conlleva a
ignorar o confundir las funciones de aquél
con su naturaleza juridica, aun cuando re-
sulte dificil adscribirse en torno a esta al-
tima nocion.

En opinién nuestra, al establecer cl
Caodigo Civil Peruano que el interés es
compensatorio cuando constituye la con-
traprestacion por el uso del dinero o de
cualquier otro bien, estd determinando

1 OLAYA NOHRA, Mauricio, EI Régimen de Intereses en el Peril, En: Diario Oficial “El Peruano”. Seccidn Economia

y Derecho, de fecha 16 de agosto de 1994,

2 FERMAMDEZ CRUZ, Gastdn. La Maturaleza Juridica de los Intereses: %mw de conexion entre Derecho y Economia,

Pégina 179, En: Derecho, Revista de Derecho editada por el F. E. de

PUCE. Mdmero 45, Afio 1991.

3 MOISSET DE ESPANES, Luis; PIZARRO, Ramdn Daniel, y VALLESPINOS, Carlos Gustavo, Inflacion y Actualizacion
Monetaria, Pagina 221, Editorial Universitaria, Buenos Aires, 1981,

4 FERNANDEZ CRUZ, Gastén. Op. cit., PAgina 208.
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la necesidad de formular algunas precisio-
nes.

Debe quedar claro que el pago de inte-
reses es susceptible de aplicarse a todo tipo
de deudas, entiéndase: deuda pecuniaria o
dinerana, deuda no pecuniaria o de valor. Por
ello, correspondia ubicar a los articulos 1242
a 1250 inclusive, referidos al pago de inte-
reses, en el Titulo del Pago, en el Libro de
las Obligaciones, tal como lo hace el Codi-
go Civil vigente.

De este modo, ni la naturaleza de la
obligacion principal, ni el objeto de su pres-
tacién, constituyen Obice para el cobro de in-
tereses.

Al respecto Von Bohm-Bawerk, citado
por Fernindez Cruz®, sefiala que todo ca-
pital puede producir un interés, cualesquie-
ra que scan las clases de bienes que lo for-
men, ya se trate de bienes fructiferos por na-
turaleza o de bienes estériles, de bienes con-
sumibles o inconsumibles, de bienes fungi-
bles o de bienes no fungibles, de dinero o
mercancias.

Busso®, por su parte, sostiene que el in-
terés presupone una obligacion de capital, del
que representa el rendimiento.

¥

Segiin Fernandez Cruz’, es posible con-

5 FERNANDEZ CRAUZ, Gastdn. Op. cit., Pagina 201,
BUSSO, Eduardo B. Codi

cebir una prestacion accesoria, que represen-
te siempre el rendimiento de esos bienes
tomados como capital, independientemen-
te de la finalidad que persigan: lucrativa, a tra-
vés de la expectativa de ganancia por la apli-
cacion de ese capital; o indemnizatoria, co-
mo satisfaccion al acreedor de la privacion in-
debida de la posibilidad de aplicacion del ca-
pital.

De este modo, Ferniandez Cruz® es de
opinion que al calificar el Codigo Civil en el
articulo 1242 a los intereses compensatorios,
debid establecer que éstos se deben en ca-
lidad de contraprestacion por el uso y disfru-
te de cualquier capital.

Ello en virtud de que el interés, en opi-
nién de Fernandez Cruz’, —coincidente con
Busso—, constituye el rendimiento de un
capital.

En este orden de ideas, resulta necesario
precisar los conceptos de bien, dinero y ca-
pital, respectivamente.

Guillermo Cabanellas'? senala que bien
es todo aquello que compone la hacienda,
el caudal, la riqueza o ¢l patrimonio de las
personas.

Como ya fue expresado por uno de los
coautores de este trabajo’’; en la doctrina no

Civil Anctado, Tomo |V, Pagina 273. EDIAR Soc. Andn. Editores. Sucesores de

Compania Argentina de Editores, S5.R.L., Buenos Aires, 1951,

7 FERNANDEZ CRUZ, Gastén, Op, cit, Pagina 201,
8 FERMAMNDEZ CRUZ, Gastén. Op. cit., Pagina 198.
9 FERNAMDEZ CRUZ, Gaston. Op. cit, Pagina 201,

10 CABAMELLAS, Guillermo, Diccionario Enciclopédico de Derecho Usual. Décimo Quinta Edicidn, Tomo VI, Pagina 117.

Editorial Heliasta $.R.L. Buenos Aires, Argentina, 1982

11 CASTILLO FREYRE, Mario. E| Bien Materia del Contrate de Compraventa, Pagina 23. Biblioteca Para leer el Codigo

Civil, Volumen X1, Fondo Editorial de la Pontificia Universidad

télica del Perd, Lima, 1992,
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existe unanimidad de criterios respecto alo
que se entiende por bienes. Sin embargo, no-
sotros hemos adoptado aquella teoria por la
cual se comprende dentro de dicho concep-
to a las cosas (bienes corporales) v a los de-
rechos (bienes incorporales).

El dinero, conforme senala Mann, cita-
do por Carlos Villegas y Mario Schujman’?,
es un medio de cambio, desde ¢l punto de
vista econdmico, y un medio de pago, juri-
dicamente hablando.

A decir de Hirschberg, citado por Gas-
tén Fernandez Cruz'?, dinero es el comiin
denominador del valor de todos los bienes
y servicios.

En nuestra opinién, cuando de la nocién
del dinero se trata, es preciso hacer una dis-
tincién conceptual de los términos dinero y
moneda, toda vez que ésta Gltima es solo una
de las formas que el dinero puede revestir.

Al respecto, Villegas y Schujman'* seia-
l1in que los distintos pueblos, a través de su
nistoria, han utilizado ios mis diversos cle-
mentos como dinero. Asi, se uso el dinero
ornamental (conchas cauri en Africa y terri-
torios del Océano Indico hasta el corazdn de
Asia; cuentas de vidrio, ambar, coral, colmi-
llos de marfil, etc.). Dinero utilitario (trige,
ganado, esclavos, aguardiente, armas, etc.).
Dinero indumentario (pieles, cueros, tejidos,
etc.). Dinero signo (fichas de juego, en In-
dochina; trozos de piel, en Rusia, etc.). Los

metales nobles, primero fundidos y después
acufados, etc.

En el siglo VII A.C., ¢l dinero aparecio
en forma de moneda, siendo las mas antiguas
las de Lidia, en Persia. Asi, del metal acuia-
do se paso al papel moneda, v de éste alu-
mo al dinero electrénico, el cual —constitui-
do por depésitos bancarios— es movilizado
a través de tarjetas magnéticas, transferencias
telefdnicas o con el medio ~hoy mds rudi-
mentario— llamado cheque.

A decir de Gastén Fernandez Cruz!®, el
dinero no puede reducirse a la categoria de
bien mueble de naturaleza fungible, pues ello
lleva erroneamente a identificar los concep-
tos de moneda y dinero.

En este contexto, resulta sumamente in-
teresante preguntarnos si la productividad
que caracteriza al dincro, explica la produc-
cion de intereses en una obligacion dinera-
ra © pecuniaria.

A nuestro modo de ver, el devengamien-
to de intereses opera en virtud de un man-
dato legal o del acuerdo de partes, dentro de
los limites de la ley, sobre cualquier clase de
obligacién. No importa el objeto de su pres-
tacion, toda vez que el interés puede gene-
rarse del dinero, capital o cualquier otro
bien, independientemente de la productivi-
dad o improductividad de éstos.

En opinién de Ferndndez Cruz"®, la afir-

12 VILLEGAS, Carlos y SCHUJMAN, Mario, Intereses y Tasas, Pagina 12. Editorial Abeledo-Perrot, Buenos Aires, 1990,

13 FERNANDEZ CRUZ, Gastdn. Op. cit., Pagina 203,

14 VILLEGAS, Carlos y SCHUJMAN, Mario. Op. cit., Pgina 10,

15 FERMANDEZ CRUZ, Gastdn, Op. cit., Pagina 203,
16 FERNANDEZ CRUZ, Gastdn. Op. cit,, Pagina 203,
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macién “el dinero es esencialmente produc-
tivo, pudiendo generar intereses per se”, de-
termina la falsa creencia de que ¢l dinero es
un bien fungible, fructifero por esencia.

Agrega el citado autor, que no es el sig-
no monetario come bien, sino el valor dine-
rario que representa el que genera intereses.

Ello es asi porque el dinero en ¢l Dere-
cho cumple distintas funciones de las que orni-
ginalmente estaba destinado a cumplir, es-
to ¢s, la de servir como:

- Unidad de cuenta.

- Instrumento de cambio.
Medida de valor.

- Reserva.

- Depésito de valor.

- Medio de pago.

Hernindez Gil, citado por Fernandez
Cruz'”, sostiene que en el Derecho de Obli-
gaciones, ¢l dinero se desempena:

- Como precio, cuando se debe en razon de
la transmision de la propiedad de un bien;

- Como renta, cuando se debe en razon
del uso y disfrute de un bien;

- Como interés, cuando se debe en razon a
la funcion de valor y cambio del dinero;

- Como retribucion, cuando se debe en ca-
lidad de contraprestacion de una presta-
cion de hacer; r

- Como indemnizacién, cuando se debe
en razon a la funcién valorativa del “ guan-
tum” del dano;

- Como abono de gastos.

17 FERNANDEZ CRUZ, Gastén, Op, cit., Pagina 204.

18 FERNANDEZ CRUZ, Gastdn. Op. cit., Paginas 198 y 199,

19 BUSSO, Eduardo B. Op. cit., Tomo IV, Pagina 273,
20 BUSSO, Eduardo B. Op. cit., Tomo IV, Pagina 274.
21 FERNANDEZ CRUZ, Gastdn. Op. cit., PAgina 198,

Por otra parte, tenemos que Hermann,
también citado por Gaston Fernindez18, de-
fine al capital como el patrimonio que ofre-
ce constantemente su utilidad a las necesi-
dades del hombre como un bien continua-
mente nuevo, sin que merme nada su valor
de cambio.

A decir de Mesa, citado por Eusm”, s¢
entiende por capital, en sentido juridico, la
suma de dinero o cualquier otra cantidad de
cosas fungibles, por la cual una persona es
acreedora con relacion a quien debe los in-
tereses como compensacion del uso de esa
suma o cantidad.

Bajo esta dptica, Busso®? sostiene que el
capital al cual el interés corresponde, debe
consistir —en la opinién mas difundida- en
dinero u otras cosas fungibles.

Agrega ¢l citado autor que en casos es-
peciales también una deuda de cuerpo cier-
to puede juridicamente actuar como capital
a los efectos de devengar intereses a cargo
del obligado. Serfa el caso, por ejemplo,
que se entregara a Una persona una cosa
determinada para que la vendiera y retuvie-
ra el precio a titulo de mutuo.

Similar seria el caso del depositario que
usé indebidamente de la cosa que le fuere
confiada.

ﬁgaricio Ramaos, citado por Ferndndez
Cruz?!, sefiala que cuando se habla llana-
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mente de capital se estd haciendo referencia
al concepto econémico del mismo. Cuando
se habla de patrimonio, se hace referencia al
concepto juridico del capital.

Ahora bien, luego de haber anotado al-
gunas de las cuestiones preliminares al tema
del interés convencional compensatorio y
moratorio, nos avocaremos al estudio de
dichos tipos de interés.

En relacién al interés convencional com-
pensatorio, debemos sefialar que en la doc-
trina no existe un criterio univoco en cuan-
to a su denominacion.

Sostienen Villegas y Schujman®? que el
término compensatorio es una denomina-
cidén ligada al concepto de “compensar” y se
vincula con la idea de “privacién del uso”.

Agregan los autores citados que a este ti-
po de interés se le suele llamar “retributive”
o “lucrativo”, denominaciones éstas que
expresan mejor la naturaleza del mismo.
Sin embargo, por tradicién y por el uso co-
tidiano del término compensatorio, es que
se les sigue denominando intereses com-
pensatorios.

Expresa Salvat®® que a los intereses com-
pensatorios se les llama también intereses Ju-
crativos, calificativo que se ajusta a la finali-
dad que explica su existencia y sortea mds con
la critica de que los intereses moratorios
son también compensatorios.

En opinién de Cirdenas Quirés®*, es
preferible referirse a intereses “retributivos”,
va que esta expresion refleja con mayor cla-
ridad la naturaleza de este tipo de interés: la
retribucién debida por el uso del dinero o
de cualquier otro capital.

Agrega el citado autor que la denomina-
cién de interés compensatorio deberia —en
todo caso— circunscribirse al supuesto en el
que se acordod a favor del acreedor una su-
ma mayor como indemnizacion del dano ul-
terior, esto es en la hipotesis del segundo pé-
rrafo del articulo 1324 del Cédigo Civil
Peruano.

De otro lado, debemos senalar que el in-
terés compensatorio tiene como proposito
restablecer el equilibrio patrimonial, impi-
diendo el enriquecimiento indebido en fa-
vor de una parte e imponiendo, a quien
aprovecha el dinero o cualquier otro bien,
una retribucion adecuada para su uso.

Por ello se ha dicho que los intereses
compensatorios cumplen con la funcién
economica de retribuir el uso de un capital
ajeno.

Al resilc-:m, Carlos Villegas y Mario
Schujman®* sosticnen que el interés compen-
satorio cimple ciertas funciones juridicas, en-
tre las cuales destacan las siguientes:

(A) Lucro.
Es claro que el interés compensatorio se

22 VILLEGAS, Carlos y SCHUJMAN, Mario. Op. cit.,, Pagina 109,

23 SALVAT, Raym
tos de doctrina,
Buenos Aires, 1952

undo M. Tratado de Dereche Civil Argentine, Obligaciones en General, Edicidon actualizada con tex-
islacidn y jurisprudencia por Enrique V. Galli, Tomo |, Pagina 421. Tipogrdfica Editora Argentina,

24 CARDENAS QUIROS, Carlos. En: ARIAS-SCHREIBER PEZET, Max, Exégesis del Codigo Civil Peruano de 1984,

Tomo Il, Pagina 245. San Jerdnimo, Lima, 1986 - 1993,

25 VILLEGAS, Carlos y SCHUJMAN, Mario. Op. cit., Pdginas 108 y siguientes.
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desprende del capital, a fin de proporcio-
nar un lucro, beneficio o ganancia al acree-
dor; razon por la cual no ahondan en ¢l de-
sarrollo de esta funcion.

(B) DEFENSA CONTRA LA DEPRECIACION
MONETARIA.

Expresan los referidos autores?® que la
jurisprudencia argentina ha reconocido
que en época de inflacion la tasa de interés
s¢ descompone en una cuota o porcion
que corresponde al interés puro o neto, des-
tinado a retribuir el uso del capital, v la otra
cuota o porcion complementaria se desti-
na a cubrir los distintos riesgos que el
acreedor asume, entre los cuales cuenta
principalmente una adecuada cobertura
para contrarrestar la pérdida de capacidad
adquisitiva de la moneda, de tal modo que
su acumulacion redunda en una recom-
posicion del capital.

En cuanto a la procedencia del ajuste del
capital, Uribe Restrepo?” senala que la pe-
ticion de intereses v la de reajuste son com-
patibles y acumulables.

Al respecto debemos senalar que so-
bre un capital ajustado en su monto, me-
diante alguna clausula de estabilizacion,
procede el devengamiento de intereses.

Ello en virtud a que al sistema de rea-
juste de deudas y al pago de intereses le asis-
ten finalidades distintas.

(C) PRIMA DEL RIESGO.

Anotan Villegas y Schujman®® que el
crédito es el cambio de un bien presente por
un bien futuro. El cumplimiento del deu-
dor esta diferido en el tempo; por ello, el
acreedor evalGa el “riesgo del crédito” y una
parte de la tasa que mide el interés se des-
tina a cubrirlo.

Ahora bien, en lo referente al devenga-
miento del interés convencional compen-
satorio, debemos seialar que para que es-
te tipo de interés se genere, es necesario que
se haya pactado, sea al momento de con-
traerse la obligacién o posteriormente®”.

Tal interés podrid devengarse a partir

26 VILLEGAS, Carlos y SCHUJMAN, Mario. Op. cit., Pagina 111,
27 URIBE RESTREPO, Luis Fernando. Las Obligaciones Pecuniarias frente a la Inflacidn, Pdginas 153 y siguientes.

Editorial Tamis, Bogota, 1984,

28 VILLEGAS, Carlos y SCHUJMAN, Mario. Op. cit., Pagina 111,

29 Con relacion a la evolucidn del pacto de intereses, resulta de suma importancia citar lo expresado por Llambias (LLAM-
BIAS, JDI%;,- Joaguin, Tralade de Derecho Civil, Obligaciones. Cuana edicién actualizada por Patricio Raffo Benegas,

Paginas

5 y siguientes. Editorial Perrot, Buenos Aires, agosto de 1983.). Segin el citado autor, en la antigliedad

88 [uzgd con severidad el ac:la de intereses. Las leyes de Moisés lo prohibian entre los hebreos, permitiéndolo sélo
{Deute

respecio de exiranjeros

ronomio, Capitulo 23, Ndmeros 19 y 20; Levitico, XXV, 36
Aristdteles ensefiaba que el dinero no engendraba dinero: NUMUS MUTUIM parere non potest

37; Exodo, XXII, 25).
itica, Libro 1:=, Capitulo

3=). En Roma, originariamente el mutuo o préstamo de consumo era un contrato gratuito, que se realizaba entre ami-
gos; pero luego, hacia fines de la Repiblica, se convirtié en una operacion del ius gentium, con caracter especula-
o, | a ser enomne |a tasa de interés, Dice Gayo que fue necesario proteger a los prestatarios contra 1os usureros
{Institutas, 1V, 23), fijandose en aguella época la tasa maxima legal en el 1% mensual, que luego Justiniano redujo
a la mitad (vedse Cassimatis, Les intéréts dans la législation de Justinien et dans le drodt bizantin, tesis, Paris, 1931,
citado por Ripert y Boulanger, tomo VIll, NGmera 2314, Pagina 532.).

Los Padres de la Iglesia fueron enemigos de toda forma de interés convencional y consideraron que era una especie

de pecado el hecho de prestar a interas; al
de lucro. En el afo 314, el Concilio de Arl

to que San Ambrosio califica el interés como un torpe y execrable medio
prohibio a los eclesiasticos conceder préstamos a interés; en e siglo V,

el Papa San Ledn 1= Magno, extendio la prohibicion a todos los cristianos,
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de la fecha convenida por las partes o, en
su defecto, desde que se contrajo la obli-
gacion, hasta el dia del pago.

Al respecto, sostiene Carlos Cirdenas
Quirds*® que una excepeion a la regla que
acabamos de senalar la constituye el articu-
lo 1663 del Codigo Civil Peruano, segiin
el cual el murvatario debe abonar intereses
al mutuante, salvo pacto distinto.

Por lo tanto, para que el mutuatario
no s¢ encuentre obligado al pago de inte-
reses compensatorios deberd acordarlo en
forma expresa con el mutuante.

En la misma linea de pensamiento,
Mauricio Olaya®! anota que ¢l interés com-

i5 a aquelos dé quienes

pensatorio solo podra ser exigido al deudor
en caso de que se haya pactado su aplica-
cion dentro del contrato, con la (nica ex-
cepeion del contrato de mutuo o préstamo
en ¢l que la ley presupone la existencia de
intereses compensatorios,

Enseiia Llambias®?, por su parte, que en
el Derecho Argentino, no habiendo con-
vencion expresa, las obligaciones de dine-
ro no llevan intereses compensatorios.

En este sentido —seiiala el referido au-
tor—, ha de interpretarse ¢l articulo 621
en conexion con el articulo 2248 del Co-
digo Civil Argentino. Segiin ¢l primero, la
obligacion puede llevar intereses. Y confor-
me establece el segundo, no habiendo con-

ecibir 2qué gracia tendréis? Tamb

Esa doctrina, que efigid en norma juridica lo gue en e Evangelio era una de caridad y perfeccitn moral
Lucas, capi q":fl. mﬂﬂ 4

Viersiculos 34 y 35: 51

los ores prestan a los pecadores para recibir de ellos igual favor. Pero amad a vuestros enemigos, haced bien

y prastad sin Waﬁfmmng"' y ser_f gmrﬂaﬂmt;
es bondadoso para con ratos y bos malos™), impr 1
ang 789, articulo 6) hasta mﬁwamcién Framcesa: La;ﬂmbha
Mum%daﬁﬁmﬁd«'ﬂﬂaﬁu\ﬂmmbﬂamﬂm
aciones serian

, gque habla
Verona, Parma y Mesina (Pertile A. Storia del diritto italiano, 1V, 159, Toring, 1853), durante mids de un

de 1789 declart permitido &l préstamo a intends,
la libertad de contralar, estableciendo que las.
wlados®. Con allo, la era de la prohibicion del inte
anas, como
milenio, quedd clausurada,

acw.ymni'gdﬂﬁmﬂnﬁ. ue El
islackon civil desde Carlomagno i del
iuyente en su declaracion de 3-12 de octubre

cumplidas “en los plazos y por los valores astip-

ido en Europa, salvo an

Las ideas antiguas tenian justificacidn en sociedades de economia estitica, en las que el dinero no era, necesaria-

menta, un ingrediante en la produccidn. En los estadios primilives de la

ciados por la necesidad recurren al préstamo del dinero ajeno, que reciben en las condiciones que se les fijen. Como

No S0N préstamos
rificio del necesita
die un capdtal qua no ha reprasentado

habria permanecide improductivo en manos

Enla

Epoca contemporinea -siglos XIX y X0(- la situacitn ha cambiado fundam
economia dinamica, el dinero ha pasado a ser un factor esencial de la produccion: de ahi gue su uso tenga un pre-
activdad

uctivos sino de consumao, todo lucro que obtiene el prestamista lo logra a expensas del sac.

; da ahi la ausencia do justicia que caracterza a la pretension de cobrar un inlerés por el uso

defuwd deudon, ¥ que viros imalmenta, por las condicionses del medio,
acreedor,

entaimente,. En las socledades de

cio de mercado, pues siempre hay alguien interesado en emplearlo como medio de inanciacidn de alguna :

lucrativa, que le deje alguna diferencia a su favor. Esto justifica al prestamista que cede a otro su capdal,
asi de |a posibilidad de oblener un lucre, consistente en ese precio de mercado,
tede a otro esa posibilidad, con la transmisidn del dinero, es justo que cobre &l val
desprende (conl. Busso, E., Tomo IV, Pagina 281, nimeros I%u

Agrega Llambias que en la actualidad no se duda sobre la legitimidad del pacto de intereses: es justo
ine la cuantia de una prestacion que cormesponde al uso de un capital, es decir, es el precio de

mismo, porque d

ital. Si &l
cual sa

tigne ol wso dol
comiente del bian
-121).

el pacto en si

@50 us0. Adicionalmente, el interés cubre el riesgo de la insolvencia del deudor,

En suma, el pacto de inleroses estd amplamente justficado. Lo que puede ser ilegiimo es la tasa del intenés -
do cuando por su elevado monto ofende la moral y buenas costumbres, aq:lua:gm el cual el m“mﬂw.

cialmente por uswrarnio.,

30 CARDENAS QUIROS, Carlos. En: ARIAS-SCHREIBER PEZET. Max. Op. cit., Tomo |I, Pdgina 247,

31 OLAYA NOHRA, Mauricio. Op. cit.

32 LLAMBIAS, Jorge Joaquin. Tratado de Derecho Civil, Obligaciones. Cuana edicién actualizada por Patricio Raffo
Benegas, Tomao || - A, Piginas 204 y siguientes, Edilorial Perrol, Buenos Aires, 1983,
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vencion expresa sobre intereses, el mutuo
se supone gratuito, v el mutuante solo po-
drd exigir los intereses moratorios o las
pérdidas e intereses de la mora.

Agrega Llambias que cuando la obliga-
cion de dar una suma de dinero proviene
de un préstamo, no hay deuda de intereses
compensatorios, salvo convencion contra-
ria; y entonces, CON mayores argumentos se
impone la misma solucion, si por otra cau-
sa alguien tiene en su poder dinero ajeno,
tal como el caso del mandatario que per-
cibe fondos de su mandante o del gestor de
negocios que recibe un pago para otro.

Héctor Lafaille®, por su parte, expre-
sa que al orden civil atanie observar si ¢s to-
davia posible contratar el préstamo sin ré-
dito alguno y privado de todo beneficio. Se-
mejante figura es una excepcion en el mun-
do de los negocios, y muy en particular por
lo que hace al dinero.

Dentro de la orbita regida por el Codi-
go Civil Argentino, conforme senala el ci-
tado tratadista, cabe el préstamo gratuito,
de suerte que la carencia de estipulacion no
se traduce en la necesidad de satisfacer in-
tereses, salvo el caso de retardo.

De igual manera opinan Viltegasr}f
Schujman®*, al sefalar que en virtud a una
interpretacion contrario sensu del articulo
621 del Cadigo Civil Argentino los intere-
SC8 cumpcnsamrim& no s¢ Presumen.

De este modo, para poder demandar el
interés compensatorio es necesario probar
que fue convenido en forma expresa.

En materia comercial —sefalan los cita-
dos autores— el principio es inverso, toda
vez que el inciso 5 del articulo 218 del
Cadigo de Comercio Argentino establece
que los actos de los comerciantes nunca sc
presumen gratuitos.

En el Derecho Argentino, sin embargo,
el mutuo comercial puede ser gratuito u
oneroso, de manera que para que exista el
derecho al cobro de intereses compensato-
rios, en las obligaciones civiles y en aqué-
llas emergentes de mutuos comerciales, es
necesario pactar dicho cobro. En las otras
obligaciones comerciales, en cambio, se
presume su onerosidad.

PPor otra parte, en cuanto a la prueba del
pacto de intereses, Salvat, citado por Ville-
gas y Schujman®®, sostiene que para poder
demandar el interés compensatorio es ne-
cesario probar que fue convenido en forma
expresa. Para ello, sin embargo, no es pre-
ciso usar palabras sacramentales.

Afirma Busso®® que la obligacién de
intereses debe probarse por los mismos
medios v en virtud de las mismas formas
que rigen para los distintos actos juridicos.

Agregan Villegas y Schujman que dicho
pacto debe fijar la fecha desde la que se de-

33 LAFAILLE, Héctor. Derecho Civil, Tratado de las Obligaciones, Volumen II, Tomeo |, Pagina 160. Compania Argentina

de Editores S.R.L., Buenos Aires, 1943,

34 VILLEGAS, Carlos y SCHUJMAN, Mario. Op. cit., Pagina 118.
35 VILLEGAS, Carlos y SCHUJMAN, Mario. Op. cit., Paginas 118 y 119,

36 BUSSO, Eduardo B. Op. cit., Tomo IV, Pdgina 276.
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ben intereses, la tasa respectiva o su mon-
to determinado y, ademas, la forma de pa-
garlos (periodicidad, si se pagan separada
o conjuntamente con ¢l capital, etcétera).

Al respecto, senala Busso®” que cuando
los intereses compensatorios son objeto
de acuerdo entre las partes, la misma con-
venciéon deberd establecer el tiempo du-
rante ¢l cual rigen, y a falta de toda previ-
sion debe entenderse que el interés se pa-
ga durante todo el tempo en que el deu-
dor haya tenido a su disposicion el capirtal
cuyo rendimiento representa.

De otro lado, en las siguientes lineas
abordamos el tema relativo al vencimien-
to del interés convencional compensatorio,
wvale dear, desde qué momento es exigible
al deudor este tipo de interés.

Conforme seiala Busso®, tratindose
de rentas constituidas por contratos, lo usual
es que se fije una fecha determinada, repe-
tida, sucesiva y periddica (trimestres, semes-
tres, afios, etc. ). En esa fecha vencerdn los in-
tereses devengados en el periodo inmedia-
tamente anterior (pago atrasado o post-nu-
merando), o los intereses atin no devenga-
dos (pago adelantado o pre-numerando).

Expresa Busso® que si se estipula’ el
vencimiento y pago de los intereses por
periodos adelantados, no implica que cons-
tituyan desde ese momento en ¢l patrimo-
nio del acreedor un bien adquirido defini-
tivamente. Si ¢l crédito se extinguiera an-
tes de transcurrir integramente ¢l perio-

37 BUSSO, Eduardo B. Op. cit., Tomo IV, Pégina 277,
38 BUSEO, Eduardo B. Op. cit.. Tome IV, PAgina 277.
39 BUSSO, Eduardo B. Op. cit., Tome IV, Pégina 277.

do, corresponderia una devolucion pro-
porcional de los intereses que no han lle-
gado a devengarse, El pago anticipado ca-
receria parcialmente de causa por no haber-
se realizado integramente aquella que se tu-
vo en cuenta al efectuarlo.

Ahora debemos avocarnos al estudio
del interés convencional moratorio, el que,
a decir verdad, se constituye como la cla-
se de interés convencional que mayores
cuestionamientos y polémicas suscita.

El Cédigo Civil de 1984, a diferencia
del Codigo anterior, distingue el interés
moratorio del compensatorio, y le senala
una funcidn distinta en las relaciones con-
tractuales.

El interés convencional compensatorio
proporciona al acreedor un lucro, un bene-
ficio 0 ganancia y una compensacion por el
uso de un capital.

El interés moratorio, en cambio, repa-
ra los dafios y perjuicios que el retraso cul-
pable o doloso en el pago pudiese causar.

Bajo esta perspectiva, el Codigo Civil
Peruano, conforme consigna ¢l segundo
apartado del articulo 1242, establece que
el interés es moratorio cuando tiene por fi-
nalidad indemnizar la mora en el pago.

Los intereses moratorios son, entons
ces, aquellos que cumplen la funcién eco-
nomica de reparar el retardo en la ejecucién
de una obligacion.
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Sostiene Llambias*® que los intereses
moratorios constituyen una sancion que
merece el retardo del deudor.

Por su parte, Raymundo Salvat*! se-
fiala que los intereses moratorios son aque-
llos que ¢l deudor puede deber, por rete-
ner un capital después de la fecha en que
debia devolverlo. Agrega el citado autor,
que los intereses son moratorios cuando las
partes fijan el tipo de interés que regird en
caso de mora, o sca, establecen al respec-
to una clausula penal.

En oginién de Alterini, Ameal y Lopez
Cabana*?, los intereses moratorios compaor-
tan una cliusula penal moratoria, prevista
para ¢l caso de mora del deudor, reclama-
ble sin necesidad de probar perjuicios y de
la que no puede eximirse aquél mediante
la demostracion de no haberlos habido,
no obstante la posibilidad de reduccion
judicial de las penas desproporcionadas y
abusivas.

Expresa Busso®®, a su wrno, que los in-
tereses moratorios son aquellos puestos a
cargo del dendor en razon del retardo in-
currido en el cumplimiento de la obligacion
pecuniaria,

Precisa Busso, ademas, que los intere-
ses moratorios no son una indemnizacion
sustitutiva de incumplimiento total, sino

una reparacion integrativa en razon del in-
cumplimiento tardio, que, en cierta medi-
da, es una forma de incumplimiento.

A decir de Villegas y Schujman**, los in-
tereses moratorios son los que debe pagar
el deudor como indemnizacion por ¢l atra-
s0 en que se ha incurrido (mora, cuando
cumple tardiamente una obligacion dine-
raria 0 no la cumple). Agregan los referi-
dos autores que son una forma de reparar
el dafio sufrido por el acreedor ante el
cumplimiento tardio del deudor o su in-
cumplimiento.

Por otra parte, cabe sefialar que este u-
po de interés es indistintamente denomina-
do por la doctrina comao interés punitorio,
moratorio o indemnizatorio.

Esta dloma denominacion obedece al
reconocimiento de la naturaleza indemni-
zatoria de esta clase de intereses,

Héctor Lafaille*® distingue los intereses
moratorios de los punitorios, v senala que
los primeros son aquellos que se adeudan
a consecuencia de retener ¢l capital después
del momento en que debid ser restituido,
mientras que los intereses punitorios son
debidos a efecto de una clausula penal con
que suele agravarse ¢l retardo prolongado.

Jorque Joaquin Llambias*® sostiene que

40 LLAMBIAS, Jorge Joaquin. Op. cit., Tomo || - A, Pagina 216,

41 SALVAT, Raymundo M. Op. cit., Tomao II, Pagina 421.

42 ALTERINI, Afilic Anibal, AMEAL, Oscar Jmss LOPEZ CABANA, Roberto M. Curso de Obligaciones, Tomo |,

Pdgina 119. Editorial Perrot, Buenos Alres, 19
43 BUSSO, Eduardo B, Op. cit., Tomo IV, Pagina 267.

44 VILLEGAS, Carlos y SCHUJMAN, Mario. Op. cit, Pégina 135.
45 LAFAILLE, Héctor. Op. cit, Volumen |, Tomo 11, Pagina 161.
45 LLAMBIAS, Jorge Joaguin. Op. cit., Tomo Il - A, Pagina 223.
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tal distincién no es aceptable, pues a lo
sumo podri decirse que los intereses puni-
torios son una especie de los intereses con-
vencionales moratorios, los que por defini-
cion constituyen una cliusula penal mora-
toria.

De otro lado, ante la estrecha relacidn
entre los intereses moratorios vy la mora,
consideramos necesario anotar algunas ge-
neralidades sobre ésta altima nocion,

Expresa Bevilaqua, citado por Jorge
Eugenio Castafieda®’, que la mora es el re-
tardo en la ejecucion de la obligacién. Sies
por culpa del deudor, se dice que la mora
es solvendi; si es por acto del acreedor, se
denomina accipiendi.

Enseiia el Doctor Castafieda®® que la
mora del deudor viene a ser, en Gltima ins-
tancia, un caso de inejecucion, ya que no
s¢ cumple con la obligacion en el tempo
prefijado. Y aunque la obligacién fuese
cumplida, es obvio que ¢l retardo ha pro-
ducido dafios y perjuicios.

Elemento esencial de la mora es la po-
sibilidad del cumplimiento tardio. Por ello,
la mora difiere del incumplimiento. En es-
te aliimo caso, la obligacion jamis sera
cumplida.

La mora —como ¢s sabido— debe prove-
nir siempre de dolo o culpa, a fin de que
exista la obligaciéon de indemnizar,

En efecto, producido el retraso sin cul-
pa o dolo del deudor, éste, en tanto prue-
be que se debid a caso fortuito o fuerza ma-
yor o a algin supuesto de simple ausencia
de culpa, por haber actuado con la diligen-
cia ordinaria requerida, no seri responsa-
ble de los danos y perjuicios que dicho re-
tardo hubiere ocasionado al acreedor.

Debe aclararse ademis que la mora, con-
torme a la ley peruana, usualmente precisa
de una condicién formal: la interpelacién.

Se requiere pues que ¢l deudor sea inter-
pelado, es decir, compelido al cumplimien-
to de la prestacion. En otras palabras, salvo
las excepciones previstas por la ley, hay que
exigir ¢l pago para constituir en mora.

Ahora bien, la interpelacion puede ser
extrajudicial o judicial, de modo que el
deudor puede quedar incurso en mora
aunque no haya sido demandado en juicio.

Planiol, Ripert y Esmein, citados por
Jorge Eugenio Castaneda®® afirman que
hasta el momento en que el deudor no
haya recibido reclamacion alguna de su
acreedor, puede haber creido que éste no
necesitaba el cumplimiento inmediato, aun
cuando hybiese pactads un plazo para di-
cho cumplimiento. El silencio del acreedor
importa, por tanto, una prorroga ticita
del plazo pactado.

En palabras de Jorge Eugenio Castaiie-

47 CASTANEDA, Jorge Eugenio. Instituciones de Derecho Civil. Bl Derecho de las Obligaciones, Toma Il Pdgina 20

Lima, 1957,

48 CASTANEDA, Jorge Eugenio. Op. cit., Toma Il, Pdgina 80,
49 CASTANEDA, Jorge Eugenio. Op. cit., Tome Il, Pégina 96.
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da®®, mientras no se interpele al deudor, el
acreedor estd autorizando ticitamente al
deudor a que postergue el cumplimiento de
su obligacién, presumiéndose que, en rea-
lidad, no le causa perjuicio alguno la demo-
ra.

De igual manera, Mauricio Olaya®! sos-
tiene que de acuerdo con nuestro ordena-
miento legal, si llegada la fecha de pago el
acreedor no lo exige, se entenderd que ha
concedido una prorroga o plazo de gracia
para el cumplimiento de la obligacion del
deudor.

En este orden de ideas, es menester se-
fialar que el pago de los intereses morato-
rios constituye la forma de indemnizacion
especifica que corresponde al retardo en ¢l
cumplimiento de ias obligaciones pecunia-
rias. Adicionalmente, debemos mencionar
que en el caso de haberse pactado la indem-
nizacion del dafio ulterior, conforme a lo
previsto por el articulo 1324 del Codigo Ci-
vil, corresponde al acreedor demostrar ha-
berlo sufrido, en cuyo caso, ademas de re-
cibir los intereses moratorios correspon-
dientes, rendrd derecho al pago de una in-
demnizacion adicional que va a cubrir 1a in-
tegridad de los dafios y perjuicios ocasio-
nados por efectos de la mora.

A entender de Uribe Restrepo®?, la in-
demnizacién principal que se deriva del
incumplimiento de una obligacién pecunia-

ria, la Gnica, es precisamente la del pago de
los intereses moratorios. Frente al incum-
plimiento de obligaciones de hacer o de no
hacer, o de dar cosas distintas de dinero, los
intereses constituyen una indemnizacién su-
plementaria.

En este sentido, expresa Busso® que los
intereses moratorios reemplazan, en prin-
cipio, a las pérdidas e intereses que corres-
ponden a las obligaciones no pecuniarias.

A decir de René Padilla, citado por Car-
denas Quirés™, los intereses moratorios
tienen una doble funcidn, a saber: una fun-
citn indemnizatoria y una compulsiva.

La funcién indemnizatoria importa una
liguidacién convencional por anticipado
de los dafnos v perjuicios que el incumpli-
miento de la obligacién cause al acreedor,
mientras que la funcién compulsiva aflora
su caracter represivo e incita al cumpli-
miento exacto de la prestacion debida, an-
te el temor que el deudor pueda tener de
sufrir la pena.

En opinién de Mauricio Olaya Nohra®,
los intereses moratorios son una especic
de indemnizacion legal que recibe el acree-
dor por la demora injustificada en que in-
curre ¢l deudor vy, por lo tanto, aquél no
tendri necesidad alguna de probar haber su-
frido perjuicios o dafos, para tener derecho
a recibirlos.

50 CASTANEDA, Jorge Eugenio, Op. cit, Toma Il, Pagina 96,

51 OLAYA NOHRA, Mauricio, Op. cit.

52 URIBE RESTREPO, Luis Fernando. Op. cit., Pagina 152.

53 BUSSO, Eduarda B. Op. oit., Tomo IV, Pagina 290,

54 CARDENAS QUIRDS, Carlos. En: ARIAS-SCHREIBER PEZET, Max, Op. cit., Tomo I, Pdgina 250.

55 OLAYANOHRA, Mauricio. Op. cit.
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Laurent®®, por su parte, se ocupa de es-
tablecer la diferencia entre los intereses
moratorios y la indemnizacion por danos
¥ perjuicios, senalando lo que anotamos a
continuacion:

- La cuantia de los intereses moratorios
se fija por acuerdo de partes —sujetando
lo pactado a los limites sefalados en di-
cho cobro- o por la ley.

- La indemnizacion, en cambio, tene una
cuantia esencialmente variable, pues és-
ta se determina en razon del dano que
pruebe el acreedor.

- En la indemnizacidn existe una relacidén
entre la inejecucién de la obligacién y el
dano que el acreedor prueba. De esta
manera, ¢l juez y la misma ley pueden de-
terminar de una forma mais certera cudl
es el dano sufrido por el acreedor, sea por
la ingjecucion o por el retardo en la eje-
cucion de la obligacion debida.

Mientras que en las obligaciones de dar

una suma de dinero, al ser este altimo

un medio universal de cambio, no pue-
de conocerse a ciendia cierta con qué in-
terés contrajo el acreedor dicha obliga-
cion, para luego concluir en la pérdida
que le ha significado la mora del deu-
dor. No hay, por tanto, alguna relacidon

entre la inejecucion de la obligacién y

la pérdida que ésta ocasiona al acreedor.

La buena o mala fe del deudor no in-

cide en la cuantia de los intereses mo-

ratorios debidos; en cambio, la cuantia
de la indemnizacion podria variar segiin

se trate de un incumplimiento doloso o

culposo, de mala o buena fe,

En cuanto a la diferencia existente en-
tre los intereses moratorios y los dafos ¢ in-
tereses, Eduardo Busso® sostiene que, en
principio, en las obligaciones de dar, hacer
o no hacer puede plantearse una situacion
de incumplimiento, en cuyo caso, no sien-
do posible la ¢jecucion en especie de la
prestacion debida, ésta es reemplazada por
una suma de dinero, que corresponde a su
valor (dafnos e intereses compensatorios).
Tal reduccion no es posible en las obliga-
clones pecuniarias, yva que ¢l objeto princi-
pal ha quedado desde ¢l comienzo expre-
sado en dinero y por tanto el pago nunca
puede ser imposible o inconveniente por
circunstancias que se refieran a la prestacion
misma.

Variando de tema y en relacién a si en
el supuesto de mora debitoria puede o no
el acreedor exigir una indemnizacién adi-
cional al pago de los intereses moratorios,
debemos senalar que no existe un criterio
legal v doctrinario uniforme.

En nuestro ordenamiento legal, como
lo hemos expresado, la responsabilidad del
deudor por los danos y perjuicios que la
mora ¢n ¢l pago cause al acreedor se limi-
ta a los intereses moratorios, salvo el pac-
to de dano ulterior.

En efecto, el segundo pérrafo del arti-
culo 1324 del Codigo Civil admite la po-
sibilidad de que las partes estipulen una in-
demnizacion por dano ulterior, obligacion
que coexistird con los intereses morato-

58 LALRENT, Frg.ggois. Principes de Dvait Civil Francais, Tome X1, Pdginas 364 y siguientes. Librairie A. Maresg Ainé,

Paris, 1875-1
57 BUSS0, Eduardo B. Op. cit., Toma IV, Pagina 294,
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rios que se hubiesen pactado o, en defec-
to de éstos, con el interés legal.

Expresa Mauricio Olaya Nohra®® que en
nuestro ordenamiento legal, como quiera
que los intereses moratorios no siempre
han de significar una satisfaccion integral pa-
ra el acreedor afectado con el retraso. re-

sufta importante establecer —en aquellos

contratos en que debe pagarse una suma de
dinero por el deudor- la indemnizacién
de daiio ulterior que pueda derivarse del re-
traso. Este pacto permitiri al acreedor exi-
gir una indemnizacién mayor a la que le
otorgan los intereses moratorios, €n caso
que pueda probar de manera efectiva que
los ha sufrido.

Debe precisarse que la existencia del
dafio ulterior, asi como su cuantia, ten-
drin que ser probados por ¢l acreedor; a di-
ferencia del interés moratorio, el mismo al
que estd obligado el deudor, sin necesi-
dad de que el acreedor prucbe haber suffi-
do danos y perjuicios por la mora en el
pago, Ni su MOnNto.

Anota Llambias®® que en la legislacién
wgentina los intereses moratorios son con-
iderados como un limite de la responsabi-
idad dc! deudor, de modo que, en princi-
Mo, la extension del resarcimiento a carge
icl deudor moroso se limita al monto de
os intereses legales o convenidos.

Borda, citado por Jorge Joaquin Llam-
»as®, expresa que sdlo debe hacerse la

B OLAYA NOHRA, Mauricio. Op. cit,

excepcion de la hipotesis en que el contra-
to haya estipulado expresamente intereses
moratorios, supuesto en el cual dicho pac-
to funciona como clausula penal e impide
pretender una indemnizacién mayor.

En opinion de Bibiloni, también citado
por Llamhiar®! & acredarme pocat adr
mar que tiene derecho a una mayor in-
demnizacion, desde que con ella puede
obtener el dinero que no se le entregd. Y
si no tiene crédito, no es ése un hecho im-
putable a su deudor.

Al respecto, seiala Llambias® que pri-
vado el acreedor del goce de su capital, a
causa de la mora del deudor, siempre po-
dria recurrir a un tercero y solicitarle en
préstamo un capital equivalente al suyo:
cuando el deudor, finalmente, paga la deu-
da, puede ¢l acreedor, a su vez, restituir ¢l
préstamo recibido del tercero, con lo cual
el efecto del dano soportado por el acree-
dor consistird en los intereses pagados por
¢l al tercero.,

Los argumentos a favor de la tesis ex-
puesta son los que anotamos seguidamen-
.

No puede el acreedor reclamar un re-
sarcimiento adicional que exceda a los in-
tereses moratorios convenidos, en tanto
que el pacto de intereses moratorios, al
asimilarse a una clausula penal, impone
prescindir del concreto dano sufrido por el
acreedor, para estar al monto de los inte-

8 LLAMBIAS, Jorge Joaquin, Op. cit,, Tomo Il - A, Pdginas 220 y 221,
0 LLAMBIAS, Jorge Joaquin, Op. cit,, Tomo Il - A, Pagina 221.
i LLAMBIAS, Jorge Joaguin. Op. cit,, Tama Il - A, Pagina 220,
i2 LLAMBIAS, Jorge Joaguin, Op. cit., Tome Il - A, Pdgina 220.
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reses fijados. Parece irrebatible que me-
diando ese pacto, por congruencia de so-
lucién con la cliusula penal, no pueda el
acreedor pretender una indemnizacion su-
plementaria,

De otro lado, no siendo aplicables a
las obligaciones pecuniarias los preceptos re-
lativos a danos y perjuicios provenientes de
la inejecucion de las obligaciones en gene-
ral, aquéllas quedan sujetas a la norma que
no autoriza expresamente al computo de un
renglon resarcitorio distinto de los intere-
se5.

Por consiguiente, la funcién resarcito-
ria que la indemnizacién de danos v perjui-
cios cumple con respecto a las obligaciones
en general, es desempefiada con respecto a
las obligaciones de dinero, por los intere-
55,

En el Derecho Francés, en cambio, se-
gan la modificaciéon que la Ley del 9 de
abril de 1990 introdujo al articule 1153 del
Cadigo Napoléon, para el supuesto de mo-
ra debitoria, el deudor podria verse obliga-
do al pago no sblo de intereses moratorios,
sino también al pago de una indemmzacion
adicional por los dafios y perjuicios que la
mora en el cumplimiento de la prestacién
debida hubiere causado al acreedor.

La modificatoria de la parte final del ar-
ticulo 1153 del Cédigo Civil Francés esta-
blece que: “el acreedor al cual su dendor en
mora ha causado, por su mala fe, un per-
juicio independiente del retardo, puede
obtener dafios e intereses distintos de los
intereses moratorios del crédito.”

63 LAURENT, Frangois. Op. cit., Tome XV, Pagina 370,
64 BUSS0, Eduardo B. Op. cit., Tomo |V, Pégina 296,

Expresa Laurent®® que si bien las obli-
gaciones de dar sumas de dinero tienen
un tratamiento especial en el supuesto de
mora, esto no significa que el acreedor de
aquellas se vea privado de demandar una in-
demnizacién de dafos y perjuicios, va que
-a decir verdad- la naturaleza indemniza-
toria de los intereses moratorios no es in-
compatible con aquella regulada por el
Derecho comin.

Anota Busso®, por su parte, que los au-
tores franceses se preguntan si los contra-
tantes, previendo un dano especial y deter-
minado, podrian convenir en una indem-
nizacion a cargo del deudor, mayor que la
representada por el pago de los intereses
moratorios. Duranton, uno de los prime-
ros en plantear el caso, propone el signien-
te ejemplo: si yo he estipulado que ti me
pagards una suma en una época determina-
da, y 0s he hecho saber que necesito esa su-
ma, a fin de poder ejercer una facultad de
opcién cuya pérdida me representaria un
grave quebranto, ?seria licito que en la
obligacién que ti contraes hacia mi se es-
tipulara una pena especial mayor que la ta-
sa ordinaria del interés?

Un sector de la doctrina acepta la vali-
dez de tal cliusula, considerando que ella
no importa, bajo ningan concepto, una
usura disimulada, sino que es la garantia de
un peligro que el acreedor corre, pues en
ninguna forma podria ser ilicito que tome
precauciones para su seguridad, y la in-
demnizacién que se estipule tiene causa
suficiente, ya que no corresponde a la pri-
vacion del capital sino al dano especial que
las partes tuvieron en cuenta.
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En el caso del Derecho peruano, tal
como antes hemos referido, existe la nor-
ma consignada en el parigrafo segundo
del articulo 1324, que al prever el pago de
una indemnizacion adicional v distinta a los
intereses moratorios, determina que sean li-
citas las estipulaciones que las partes con-
vengan cn este sentido, siempre y cuando
—para evitar [a cobranza de intereses usura-
rios— el acreedor pruebe la existencia y
cuantia del dano no resarcido por tales in-
Lereses Moratorios.

Mis atin, también es claro, conforme a
la ley civil peruana, que para exigir el pa-
go de intereses moratorios no se precisa de-
mostrar el dolo o la culpa del deudor, va
que la presuncion del articulo 1329 del
Caodigo Civil determina ¢l actuar culposo
del deudor, salve prueba en contrario. De
este modo, luego de constituido en mora
el deudor, los intereses moratorios operan
automiticamente. Caso distinto, sin du-
da, es el de la reparacion del dano ulterior,
pues alli se precisa que el acreedor pruebe
los danos sufridos, aunque ¢l deudor podra
eximirse de su pago, como sucede en la hi-
poLesis anterior, si demuesira causa no im-
putable para la inejecucion de la obligacion.

Conviniendo con Eduardo Busso®®,
debemos senalar que la negativa a admitir
el resaraimicnto del dafo mayor, posible-
mente se debe a cierta confusion entre los
intereses moratorios v la cliusula penal.

A nuestro modo de ver, si bien ambas
figuras presentran caracteres semejantes, €s-
tos solo permiten sostener una afinidad

65 BUSS0, Eduardo B. Op. cit,, Tomo IV, Pagina 289,
686 BUSSO, Eduardo B, Op. cit,, Toma IV, Pagina 285.
&7 BUSSO, Eduardo B, Op. cil., Toma IV, Pagina 297,
68 BUSSO, Eduardo B, Op. cit,, Tomo IV, Pagina 288.

mas no una identidad entre las dos institu-
clones.

Efectuamos tal aseveracion por existir
entre ellas diferencias en cuanto a su natu-
raleza, regulacion y efectos,

Busso®® sostiene que los intereses mo-
ratorios pueden ser asimilados a la cliusu-
la penal, pero existen entre una vy otra figu-
ra juridica diferencias en lo relativo a las
condiciones de devengamiento.

Por otra parte, segtin el propio Bus-
s0%” es un punto debatido el de saber si en
caso de dolo o mala fe, la responsabilidad
del deudor de obligaciones pecuniarias
puede ser mayor que la representada por los

INtEreses moraroros.

Una primera tesis entiende que si ¢l
acreedor ha sufrido, a consecuencia de la
culpa del deudor —culpa grave, equivalen-
te al dolo—, un perjuicio distinto al consti-
tuido por el retardo mismo, tiene derecho
a obtener una reparacion independiente
de los dafios ¢ intereses moratorios deven-
gados por el retraso.

Otros autores, en cambio, opinan que
en materia de obligaciones pecuniarias los
intereses moratorios son, en todos los ca-
sos, la Gnica indemnizacion procedente.
El dolo del deudor no debia determinar un
agravamiento de la responsabilidad a su
cargo.

Bibiloni, citado por Eduardo Busso®®,
impugna la conveniencia de que se agrave
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la responsabilidad del deudor de mala fe, se-
nalando que no es posible distinguir entre
danos derivados de la mora y dafios de
inejecucion por otras causas, porque al de-
cir “danos de la mora” se ha dicho todo.
En las obligaciones de dinero, los intereses
moratorios corresponden a los dafios que
son consecuencia directa ¢ inmediata de la
ingjecucion, nicos indemnizables,

En opinion de Busso®. sin embargo, s
justo y razonable agravar la responsabilidad
del deudor que ha obrado con dolo o ma-
la fe.

Al respecto, Eduardo Busso anota que
dada una situacion de incumplimiento v da-
da la produccidn de una serie de daios, no
puede decirse que entre ellos, unos hayan
derivado del incumplimiento mismo y otros
de la mala fe del deudor. La relacién de cau-
salidad entre el incumplimiento y los dafios
es independiente de la calificacion juridica
que corresponda a la conducta del deudor
que dej6 de cumplir. Es certo que entre las
consecuencias de un hecho, puede hacer-
se una clasificacion entre las inmediatas v las
mediatas, y es justificado que en el caso de
haber existido dolo del deudor su respon-
sabilidad se extienda a las segundas, pero es-
to supone una imputacion subjetiva v no
causacion objetiva,

A decir de Llambias™, el principio que
limita la responsabilidad del deudor a la
deuda de los intereses moratorios no es
absoluto. Presenta varias excepciones, a sa-
ber:

- Cuando media convencién que autoriza

69 BUSS0, Eduardo B, Op. cit., Tomo |V, Pdgina 298,

el resarcimiento del daiio mayor que no
queda cubierto con los intereses;
- Cuando la ley lo decide asi, en casos
concretos determinados;
- Cuando el deudor actiia con dolo en la
inejecucion de la obligacién.
Por otra parte, un tema que suscita po-
lémica es ¢l referido al devengamiento de
los intereses moratorios.

La doctrina sefiala que para que los in-
tereses empiecen a correr, s menester que
s¢ trate de una deuda cierta, liquida y exi-
gible.

A entender de Eduardo Busso’", una
deuda es cierta cuando sobre su existencia

no se presentan dudas legitimas,

La posibilidad de que un crédito pue-
da ser impugnado, no es suficiente para
afirmar que falta deuda cierta del obligado,
pues —seglin sefala dicho autor— el requi-
sito de la certidumbre de la deuda, en
cuanto a hacer correr intereses morato-
rios, debe ser referido al conocimiento que
el deudor tuviera, o debicra tener, sobre la
existencia y legitimidad de la obligacién. Si
inculpablemente la ignoraba, o si de bue-
na fe pudo considerar que tenia motivos jus-
tificados para impugnarla, no se le debe
condenar al pago de intereses moratorios,
pues éstos constituyen la sancién de un
incumplimiento voluntario y culpable.

Es punto debatido el saber si la liquidez
de la deuda es requisito para que el deudor
esté obligado al pago de intereses morato-
rios.

70 LLAMBIAS, Jorge Joaquin. Op, cit., Tomo Il - &, Pagina 224.

71 BUSSO, Eduardo B. Op. cit., Tome Il - A, Pagina 300,
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Jorge Joaquin Llambias™ anota que
durante algin tiempo se pensé que solo las
deudas liguidas devengaban intereses de
esta clase.

En palabras de Bussn?a, existe un sec-
tor ¢n la doctrina que sostiene que mien-
tras no haya suma liquida, definitivamen-
te fijada, el acreedor no puede exigir pago
alguno al deudor ni constituirlo en mora,
y por tal causa no corren los intereses mo-
ratorios.

Por su parte, Llambias™ CXpresa que cs-
ta postura se afirma en la maxima in illiqui-
dis non fit mora, y que por ¢so se sostiene
gue no puede haber mora st todavia no me-
dia liquidacion de la deuda, porque en-
tonces no cabe reprochar al deudor por
no pagar.

No obstante ello, conforme expresa el
citado tratadista argentino, ha prevalecido
una opinidn contraria; de modo que la li-
quidez no es considerada como un requi-
sito para el curso de los intereses morato-
rios.

Se ha dicho que no hay razén para sos-
tener que los créditos iliquidos no deven-
gan intereses, por cuanto la ley, en parte al-
guna, contiene la exigencia de ese requisi-
to.

A entender de Busso”®, la iliquidez del
crédito no descarta que el deudor pueda in-
currir ¢n culpa contractual con relacion al

cumplimiento de la obligacién. En efecto:
si el monto de la suma que adeuda no es de-
terminado, debe buscar un entendimiento
con ¢l acreedor a los efectos de su fijacion,
va que toda obligacion coloca a las partes
en la necesidad juridica de adoptar las dis-
posiciones necesarias para facilitar su cum-
plimicnto. Y en el caso de que el entendi-
miento no pudiera concretarse, el deudor
—para no incurrir en responsabilidad— de-
be consignar la suma que en su concepto
corresponda. Especialmente debe hacerlo
cuando el acreedor inicia juicio, y no lo dis-
pensa de la obligacion de consignar el he-
cho de que se demande una suma excesi-
va.

De igual manera, sefiala Llambias’®
que el deudor, una vez constituido en mo-
ra, no puede escudarse en la ausencia de li-
quidez de la prestacién para privar al acree-
dor del goce de su capital. Aupque la su-
ma a pagar no esté definida, siempre pue-
de ¢l deudor consignar en pago la cifra que
¢l entiende adeudar, a fin de eximirse del
aditamento de los intereses, sin perjuicio
de completar el pago, con posterioridad,
si los jueces estimasen que la consigna-
cion es insuficiente.

En cuanto a la exigibilidad de la deuda,
se ha expresado que las deudas no exigi-
bles no devengan intereses moratorios.

Este requisito guarda directa relacion
con ¢l plazo que se ha convenido para el
cumplimiento de la obligacion. Asi, una

72 LLAMBIAS, Jorge Joaguin. Op. cit., Toma Il - A, Pagina 210,

73 BUSSO, Eduardo B, Op. cit., Tomo IV, Pagina 302.

74 LLAMBIAS, Jorge Jeaguin. Op. cit.. Tome Il - A, Pagina 210.

75 BUSSO, Eduardo B. Op. cit., Tomo |V, Pagina 303,

76 LLAMBIAS, Jorge Joaquin. Op. cit., Tomo Il - &, Pagina 211.
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obligacion es exigible cuando el plazo pa-
ra el pago se halla vencido.

El reconocimiento que el deudor haga
de la obligaciébn no importard necesaria-
mente su exigibilidad, por cuanto tal reco-
nocimiento versa sobre la existencia o cer-
teza de la deuda antes que sobre su exigi-
bilidad.

Al respecto, sefala Busso’” que el reco-
nocimiento podri asignar a la deuda el ca-
ricter de exigibilidad solo cuando la mani-
festacidn del deudor incluyera esta dluma
circunstancia.

Agrega Eduardo Busso que si la obliga-
cion no consigna plazo, el juez fijari el dia
en que deba hacerse la entrega del dinero.
No podria haber mora en tanto no se pro-
duzca la fijacion judicial de un plazo vy el
vencimiento de éste.

Resulta de interés preguntarnos si en la
hipotesis de una fijacion judicial de plazo
para ¢l pago, el juez podria declarar la exis-
tencia de una mora anterior a la sentencia.

En opinién de Busso™, si de las circuns-
tancias del caso resultara que el deudor
debié cumplir la obligacién en tiempo an-
terior, el juez podria condenarlo al pago de
la suma reclamada, con los intereses a par-
tir del momento en que por interpelacion
del acreedor se configurd la mora.

Senala el citado autor que debe admi-
tirse la posibilidad de fijar retroactivamen-

77 BUSS0, Eduardo B. Op. cit,, Toma | - A, Pdgina 306,

78 BUSSO, Eduardo B. Op. cit,, Toma [V, Péagina 3086,

te el momento inicial de los intereses, en vir-
tud de la necesidad de que la sentencia co-
logue la situacion de las partes en su justo
juicio. Aungue sin duda no puede haber
mora mientras no haya plazo, v no se de-
ben intereses si ne hay mora, no ¢s menos
cierto que la decision de la sentencia debe
considerarse, en cuanto a sus efectos, pro-
nunciada y vigente desde la fecha en que el
demandado debié cumplir la obligacién.

En esta hipotesis, entonces, la senten-
cia contendri —necesariamente— una do-
ble fijacion de plazo: declarard que la obli-
gacion hubo de cumplirse en tal fecha v
condenard al deudor a que la satisfaga en
el plazo habitual para las ejecuciones de sen-
tencia, con intereses a partir del momento
de la mora.

Jorge Eugenio Castafieda’” sostiene
que en las obligaciones sin plazo, pero en
las que se presume que se quiso conceder,
se requiere que el juez lo senale. Es in-
cuestionable, a su entender, que la intima-
cion en las obligaciones que no sefalan
plazo, si no se ha cuidado antes que el juez
lo fije, no hace incurrir en mora al deudor.

Ademis, expresa el citado profesor, si no
aparece del tenor o de la naturaleza y cir-
cunstancias de la obligaciéon que desed
concederse plazo al deudor, dicha obliga-
cion serd exigible inmediatamente.

Cabe precisar, segin ensena el propio
Jorge Eugenio Castaneda®, que en las
obligaciones puras, de cumplimiento inme-

79 CASTANEDA, Jorge Evgenio. Op. cit, Toma Il, Pagina 91.
B0 CASTANEDA, Jorge Eugenio. Op. cit., Tome Il, Pdgina 89,
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diato, no se produce la mora del deudor a
no ser que el acreedor reclame su cumpli-
miento.

De otro lado, Eduardo Busso® recuer-
da que el crédito de intereses no brota in-
tegro en un momento determinado, sino
que va naciendo y aumentindose paulat-
na y sucesivamente (prorrata temporis).
La productividad del capital actia en for-
ma regular y continua a través del tiempo.

Por nuestra parte, puntualizamos que el
devengamiento de los intereses morato-
rios requicre de la concurrencia de ciertos
supuestos de hecho. Estos son, a saber:
que la deuda principal sea cierta, liquida y
se encuentre vencida ¢ impaga. Vale decir,
conocida en su existencia y cuantia; asi-
mismo, exigible en su cumplimiento, sin
que se haya verificado el pago.

Es preciso, ademds, que se produzea la
hipétesis de una mora debitoria, debiendo
concurrir para ¢llo los requisitos generales
necesarios para la configuracion de la mo-
ra del dendor, cuyo andlisis efectuaremos en
SU MOMento.

No obstante lo sefalado, debemos acla-
rar que para que se configure la mora ¢s in-
dispensable que ¢l deudor incurra en in-
cumplimiento doloso o culposo. De don-
de resulta evidente que si el deudor retra-
sa ¢l cumplimiento de la prestacion a su car-
go por causa no imputable, queda libera-
do de la responsabilidad de indemnizar los
danos y perjuicios que dicho retraso pudie-
se haber causado al acreedor.

81 BUSSO, Eduardo B, Op, cit,, Tomo IV, Pagina 276,
82 BUSSO, Eduarde B. Op. cit., Tomo 1V, Pagina 316,

En este orden de ideas, anotamos que
¢l supuesto de un deudor sibitamente em-
pobrecido, esto es que ha devenido en in-
solvente con posterioridad al momento en
que contrajo la obligacion, no lo exime
del pago de los intereses moratorios, pues
esta hipotesis, para efecros de la teoria del
Derecho de Obligaciones, es asimilable al
incumplimiento por causa imputable al
deundor, con las consideraciones y salveda-
des relativas a la culpa. Resulta, entonces,
que tal caso no es exoneratorio de respon-
sabilidad, atin cuando se requiere, desde
luego, la constituciéon en mora del deu-
dor.

Respecto a la procedencia del devenga-
miento de intereses en el supuesto de mo-
ra creditoria, Busso® sefiala que cuando la
mora del acreedor es posterior al acto por
el cual el dendor hizo lo que de su parte co-
rrespondia para la transferencia de la suma
a pagar, v es el acreedor quien indebida-
mente retarda ¢l acto integrativo necesario
para que ¢sa transferencia se consume, po-
dria pensarse que se produce una suspen-
sion del curso de los intereses debidos.

Ello en virtud de que el vinculo obliga-
torio que enlaza a dos personas, en cuan-
to a la abtencién de una finalidad que es de
interés reciproco, las coloca en la necesidad
de cooperar a su cumplimiento. El acree-
dor no puede negarse —sin motivo— a reci-
bir ¢l pago, ni puede con su conducta agra-
var la situacion del deudor.,

Empero —agrega el citado tratadista ar-
gentino—, si ¢l deudor ha sido cronologi-



78

FELIPE OSTEALING PARCDI + MARIO CASTILLO FREYRE

camente el primero en ser constituido en
mora, ha quedado en una situacién antiju-
ridica que no se borra por la sola circuns-
tancia de que el acreedor posteriormente se
haya hecho coculpable de su prolongacion
en razdn de una resistencia indebida a la re-
cepeion del pago.

Sostiene Eduardo Busso que en tales si-
tuaciones ¢l dendor no debe contentarse
con insistir en que le reciban la suma, sino
que debe consignarla a la orden del acree-
dor. Mientras no lo haga, estd reteniendo
indebidamente la suma que debi6 pagar, v
esa retencion es un hecho objetive que
determina la continuidad de los intereses a
su cargo, aun cuando haya manifestado su
intencion o haya realizado actos en el sen-
tido de querer realizar el pago.

Desde este punto de vista, ¢s menester
senalar que la mora en tanto estado o situa-
cidn permanente, una vez constituida sub-
sist= indefinidamente hasta que el deudor
cumpla la obligacion o hasta que concurra
una causa especial que la suspenda. Mien-
tras dura la mora se devengan ininterrum-
pidamente los intereses a cargo del deudor.

Por otra parte, para que el devenga-
miento de los intereses moratorios paeda
producirse, ¢s obvio que se precisa de la
constitucidn en mora.

Al respecto, debe anotarse que mientras
no se requiera judicialmente o de manera
extrajudicial al deudor para que verifique el
pago, los intereses moratorios no podrin
empezar a correr, ya que si bien podria

83 BUSSO0, Eduardo B. Op. ¢it., Tome IV, Pagina 308,
84 BUSS0, Eduardo B. Op. cit., Tomo IV, Pagina 307.
85 BUSSO, Eduardo B. Op. cit., Tomo IV, Pagina 208,

producirse un atraso en el pago, no habria
realmente mora.

Este Glumo requisito dependerd de ca-
da ordenamiento legal. Asi, por cjemplo,
enseia Busso® que en virtud al articulo
622 del Codigo Civil Argentino que esta-
blece que: “el deudor moroso debe los in-
tereses que estuviesen convenidos en la
obligacién desde el vencimiento de ella™,
¢s posible sostener que la constitucion en
mora no ¢s necesaria en materia de obliga-
ciones pecuniarias,

De igual manera, Héctor Lafaille, cita-
do por Busso™, anota que en la legislacion
argentina cxistirian razones para conside-
rar que en ¢l articulo 622 del Cédigo Ci-
vil de ese pais se prescinde del requisito de
la constitucién en mora, ya que se dice ex-
plicitamente que el obligado adeuda los
accesorios “desde el vencimiento de ella™.

Agrega Eduardo Busso®® que la enun-
ciacidn del precepto del Cadigo Civil Ar-
gentine encara dos cuestiones:

(a) Quién debe los intereses.
(b Desde cuindo se deben los intereses.

Con referencia a este segundo punto, la
solucion legal es terminante: “desde el ven-
cimiento”. No es admisible que este efec-
to juridico sea desvirtuado por la frase
“deudor moroso”, la misma que es simple-
mente adjetiva e incidental.

Por nuestra parte, insistimos que en el
ordenamiento legal civil peroano, salvo en
el caso de mora autominca —sea convencio-
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nal o legal-, se requiere de la constitucion
en mora para que los intereses moratorios
empiecen a devengarse.

Es evidente, sin embargo, que s este
otro de los temas controversiales que pre-
sentan los intereses moratorios.

Jorge Joaquin Llambias®® sintetiza las
diversas posiciones que la doctrina ha adop-
tado en torno a esta cuestion. Expresa
Llambias que son tres las tesis doctrinarias
que intentan precisar ¢l momento a partir
del cual corren los intereses moratorios.
Dichas posiciones son las que anotamos a
continuacion,

{a) 5i los intereses Moratorios son conveni-
dos, se adendan desde el vencimiento de
la obligacion, independientemente del
estado de mora del deudor.

A nuestro modo de ver, esta posicion
podna justificarse con una norma como
la del articulo 622 del Codigo Civil
Argentino, segin la cual a partir del
vencimiento de la obligacién corren los
intereses moratorios.

A entender de Llambias®’, el articulo
622 del Codigo Civil Argentino solo ha
contemplado el caso de las obligaciones
en que el vencimiento de la deuda im-
plica automaticamente la mora del deu-
dor, y por ello es que liquida intereses
moratorios desde dicho vencimiento,
Agrega Llambias que las obligaciones de
dinero, en las que el vencimiento v la
mora estin disasociados, no quedan
comprendidas en la letra del precepto

antes acotado. No obstante, estin regi-
das, por analogia, por principios seme-
jantes. Sdlo que estando separados el
vencimiento y la mora, y tratindose de
liquidar intereses moratorios, ya no es
posible computarlos sino a partir de la
mora, aungque antes hubiese ocurrido ¢l
vencimiento material de la obligacion.

(b)El computo de los intereses morato-
rios corre a partir de la constitucion en
mora del deudor.

Al respecto, expresa Llambfas® —en cri-
terio que compartimos—, que seria in-
concebible computar intereses mora-
torios sin mora.

Sostiene Llambias que el incumplimien-
to material de la obligacion solo se ha-
ce juridicamente relevante mediante la
constituciéon en mora,

(¢) Los intereses moratorios corren desde
el vencimiento de la obligacion, con
tal que el acreedor constituya en mora
al deudor; pero, ocurrido ésto, “los
efectos del requerimiento se retrotraen
a la época del vencimiento™.

A nuestro modo de ver, la contradiccion
en la que incurre esta tesis es evidente,
toda vez que si sc sostiene que para ¢l
devengamiento de los intereses mora-
torios se requiere de la constitucion en
mora del deudor, no puede aducirse, a
su vez, que tales intereses corren desde
el vencimiento de la obligacion, aun
cuando ¢l deudor, en esta oportuni-
dad, no haya sido constituido en mora.
A decir de Llambias®, si los intereses
—por ser moratorios— solo se adeudan
mediando constitucidn en mora, no

B6 LLAMBIAS, Jorge Joaquin. Op. cit., Tomeo |l - A, Paginas 217 y 218,
87 LLAMBIAS, Jorge Joaquin. Op. cit,, Tome Il - A, Pégina 217,
B8 LLAMBIAS, Jorge Joaquin. Op. cit., Tomo Il - A, Pdgina 217,
B9 LLAMBIAS, Jorge Joaquin. Op. cit., Tomao |1 - A, Pagina 218,
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hay razén para hacerlos remontar a un
momento anterior a dicha mora, co-
mo serfa el del vencimiento de la dew-
da.

Por otra parte, precisa senalarse que
nuestro ordenamiento juridico ha desti-
nado una regulacion especial para los casos
de obligaciones laborales v tributarias in-
cumplidas en su oportunidad.

Asi tenemos que ante el retraso en el pa-
go de determinadas deudas laborales, es de
aplicacidn el Decreto Ley Nee 25920, vi-
gente desde el 11 de diciembre de 1992,

Conforme 2 esta norma, el incumpli-
miento de una dewda de cardcrer laboral
ocasiona el devengamiento del interés le-
gal que fija el Banco Central de Reserva del
Pert, desde el dia siguiente de aquél en ¢l
cual se produjo ¢l incumplimiento, hasta la
fecha de su pago efectivo, inclusive. Y no
serd necesario que el trabajador afectado lo
exija judicial o extrajudicialmente, ni prue-
be ¢l dano sufrido.

Debe precisarse que el tema de los in-
tereses moratorios en materia laboral resul-
ta ser uno de los mds complejos v admite
diversas posiciones.

Al respecto, hemos de senalar como
antecedentes que, frente el retardo en el pa-
go de las deudas laborales ordenadas por la
autoridad judicial, se cred, por Decreto
Supremo Nee 003-80-TR, una indemniza-
cion especial compensatoria equivalente al
2% mensual sobre ¢l monto de la deuda la-
boral, la que habria de computarse desde
la fecha de la interposicion de la demanda
hasta la fecha de la ejecucion del fallo.

Posteriormente, mediante Decreto Su-
premo Neo 033-85-TR®?, se dejo sin efec-
to la indemnizacién especial compensato-
ria v se dispuso que las deudas laborales de-
terminadas en proceso judicial o adminis-
trative de trabajo, devengaran el interés
legal desde el dia siguiente al de su incum-
plimiento,

Por otra parte, la aplicacion de la tasa de
interés moratorio para efectos wibutarios se
regula por las disposiciones especificas del
Codigo Trbutario.

Asi, en el articulo 33 de dicho cuerpo
legal, se establece que la Superintendencia
Macional de Administracién Tributaria
(SUNAT) fijari la tasa de interés moraio-
rio (TIM) para las deudas de los tributos
que administra y, en el caso de las deudas
de los tributos administrados por otros ér-
ganos, la TIM serd fjada por Resolucion del
Ministerio de Economia y Finanzas.

En materia tributaria son, entonces, la
Superintendencia Nacional de Administra-
cion Tributaria y el Ministerio de Econo-
mia y Finanzas, segin ¢l dmbito que les co-
rresponda, los drganos competentes para fi-
jar el interés moratorio para las deudas de
esa naturaleza.

Finalmente, en cuanto a los interescs
convencionales compensatorios © morato-
rios, debemos precisar que, segiin el régi-
men vigente, la tasa de dichos tipos de in-
terés —para las personas ajenas al sistema fi-
nanciero— s¢ determina por acuerdo de
partes. Sin embargo, aquélla no puede ser
pactada libremente o sin restriccién algu-
na, porque el articulo 1243 del Codigo
Civil prevé tasas maximas.

80 El Decreto Supremo MNe 033-85-TH fue derogado por &l articulo 2 del Decreto-Ley Me 25920, antes citado.
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Sobre el particular, expresa Llambias®
que si los intereses se originan en la con-
vencion de las partes, han de liquidarse
conforme a la tasa pactada, siempre que no
sga usuraria.

Juega en ello ¢l respeto por la libertad
contractual que ha de ser amparada, mien-
tras no infrinja el orden pablico o no ofen-
da la moral y las buenas costumbres.

De este modo, si bien la tasa de interés
convencional compensatorio 0 moratorio
s¢ determina por acuerdo de partes, ésta
—para que licitamente pueda convenirse y
cobrarse— debe haberse fijado dentro del li-
mite que la ley establece.

Este limite no es otro que la tasa maxi-
ma de interés convencional compensatorio
o moratorio que determina el Banco Cen-
tral de Reserva del Peri, con arreglo, con-
forme se ha senalado, a lo previsto por ¢l
articulo 1243 del Codigo Civil,

2. TASA MAXIMA DE INTERESES
COMPENSATORIOS Y
MORATORIOS.

Nuestra legislacion civil ha optado pe=
establecer un limite a los intereses que las
partes libremente pueden convenir en las
obligaciones de dar sumas de dinero, a tra-
vés de la fijacion de tasas miximas.

De alli que la finalidad principal, entre
los varios objetivos del articulo 1243 del
Cédigo Civil Peruano, sea la de establecer
una tasa maxima en ¢l cobro de los intere-
ses convencionales.

Este tipo de tasas, como hemos senala-
do, supone un riesgo abstracto, prome-
dio, en las operaciones de crédito, cuyo
monto, una vez determinado sobre el ca-
50 concreto, puede ser disminuido o au-
mentado, en razon a los criterios que inter-
vienen en la fijacion de las tasas de interés,

El dincro no es tan sdlo un instrumen-
to de cambio, sino también una mercancta,
y como tal su valor no puede ser normal-
mente fijado por disposicion legal, va que
¢ste depende de miltples factores, entre los
cuales figuran la oferta v la demanda, la ¢s-
tabilidad o la inestabilidad de la moneda,
¢l cuadro general de la economia del pais,
¢l curso de los acontecimicntos politicos,
elc.

En este sentido, debe entenderse que ¢l
Banco Central de Reserva del Pera, al es-
tablecer un interds miximo, no estd fijan-
do precasamente el valor del dinero, sino tan
solo las condiciones mis propicias en ¢l
mercado, en cumplimiento del mandato
que la ley le encomienda, a saber: la formu-
lacién de una politica crediticia.

Por otra parte, debemos senalar que la
cuantia o monto del interés por cobrar se
justifica en cada caso en particular, pringi-
palmente en razon al riesgo, al tiempo que
importa la operacion de crédito, a las cir
cunstancias especiales de las partes contra-
tantes v al contexto en que el acto se cele-
braé.

Al respecto Karl Larenz’” anota que la
cuantia de los intereses fijados por contra-
to no tienen mds limite que el sefalado por
ley, la que algunas veces prescinde —con ra-

91 LLAMBIAS, Jorge Joaquin. Op. cit, Tome Il - A, Pagina 213.
82 LARENZ, Karl. Derecho de Oblgaciones, Tomo |, Pdgina 186. Editorial Revista de Derecho Privado, Madrid, 1958,
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zon- de la fijacion de un limite maximo,
puesto que la cuantia del tipo correspon-
diente de interés considerado en cada ca-
s0 como “adecuado” depende de factores
variables, como son la fluidez del mercado
de capitales, las garantias ofrecidas en el ca-
s0 concreto y el riesgo unido a la cesion del
capital.

Se ha dicho, por ello, que si estas cau-
sas influyen en la fijacién de las tasas de in-
terés, estos no deben tener una tasa fija. Lo
contranio podria significar el establecimien-
to de una tasa prontamente obsoleta ¢ in-
justa,

Ahora bien, el empleo de tasas miximas
como limite, techo o tope del interés con-
vencional exigible, data de muchos siglos
atris.

En Babilonia, el Codigo de Hammura-
bi establecia una tasa de 33.30% anual pa-
ra ¢l préstamo de trigo v un 20.00% anual
a los préstamos de dinero.

Segin anotan Villegas y Schujman®?,
quicn pidiera intereses mas elevados de los
alli fijados, perdia el derecho no sélo a ellos,
sino que, conforme establecia el Codigo
de Hammurabi, perdia todo el capital.

En Egipto, el interés maxime se estable-
ci® en una tasa de 30.00%, con la limitacién
de que los intereses acumulados no debian
sobrepasar ¢l doble del capital original.

Como vemos, la preocupacion por fijar
un limite en las tasas de interés tiene anti-
gua data.

En este sentido, podemos sefialar que
en el Derecho Romano esa preocupacién
se refleyd en la Ley de las XII Tablas, las que
fijaron el limite miximo de interés en la
“uncia”™, es decir, en no mas de X: del ca-
pital, al que se denomind femus unciarum.
Este limite miximo fue confirmado en el
aio 357 A.C. por la lex duilia menenia.

Posteriormente, Justiniano fijo tasas
méximas de interés variables. Asi, para las
personas ilustres, el interés miximo era del
4.00%, v la tasa ordinaria, en cambio, era
del 6.00%; para los comerciantes, inclu-
vendo a los banqueros, era del 8.00% anual.

Contemporineamente, en Alemania,
Italia ¢ Inglaterra, existe un limite al mon-
to de los intereses por cobrar.

En Francia, si bien la Revolucién de
1789 suprimié el interés miximo, éste fue
restablecido por Ley del 3 de septiembre de
1807. Al respecto nos dice Laurent™ que
se fijéh un interés maximo de 5.00% en ma-
teria civil y de 6.00% en materia comercial,
pero que, sin embargo, mas alld del poreen-
taje miximo, debe conocerse el por qué las
tasas de interés en materia civil difieren de
aquéllas en materia comercial.

* Las operaciones comerciales son mucho
mas lucrativas que las civiles. Luego, es jus-
to que quien presta a otro para asuntos de
comercio, perciba un interés mis elevado.

I'or otra parte, normalmente en el am-
bito comercial los actos se celebran sobre
la base de la buena fe comercial, mientras
que en las operaciones civiles se estipulan

33 VILLEGAS, Carlos y SCHUJMAN, Mario. Op. cit.,, Pagina 41,

84 LAURENT, Frangois. Op. cit,, Tomo XV, Pagina 376.
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y constituyen ordinariamente derechos rea-
les de garantia, que otorgan mayor seguri-
dad al cumplimiento de la deuda. Esto es
lo que ha llevado al legislador francés a di-
ferenciar el tipo maximo de interés segiin
la naturaleza de la operacion.

No obstante, en 1918 se abrogd el in-
terés maximo en las operaciones comercia-
les, alegindose que las razones que justifi-
can el préstamo con intereses son las mis-
mas que prohiben la limitacion de la tasa de
interés en materia de intereses.

En el Perfi, seghn el régimen actual, la
fijacién de las tasas miximas de interés
convencional compensatorio y moratorio
para las operaciones de crédito que realizan
los particulares, esto es, las personas ajenas
al sistema financiero, corresponde a la au-
toridad monetaria, o sea al Banco Central
de Reserva del Peri (BCR),

En tal sentido, la Ley Organica del Ban-
co Central de Reserva del Perti, Diecreto-
Ley N® 26123 del 30 de diciembre de
1992, vigente a partir del 1 de enero de
1993, prescribe en ¢l primer parrafo de su
articulo 51, que ¢l Banco Central estable-
ce, de conformidad con el Cadigo Civil, las
tasas miximas de interés compensatorio,
moratorio y legal, para las operaciones aje-
nas al sistema financiero,

Ahora bien, la obligatoriedad del esta-
blecimiento de dichas tasas, a través de las
publicaciones que el Banco Cenrral de Re-
serva efectiia en el Diario Oficial “El Perua-
no”, es absoluta. Asi lo establece ¢l articu-
lo 4 del Decreto-Ley N® 26123, al sefia-
lar que las disposiciones que emita el Ban-

co en ejercicio de sus obligaciones son de
forzoso cumplimiento para todas las enti-
dades del sistema financiero, asi como pa-
ra las demis personas naturales y juridicas
cuando corresponda.

Al respecto, se ha dicho que la facultad
del Banco Central de Reserva del Pert de
fijar tasas maximas de interés, emana del
Codigo Civil y de su Ley Orgdnica, cuyo
articulo 51 contiene la misma facultad pre-
vista por el articulo 1243 del Cadigo Ci-
vil, limitindolo a las operaciones concerta-
das fuera del sistema financiero.

La facultad de fijar tasas miximas me-
diante circulares, proviene del articulo cuar-
to de la misma Ley Orginica del BCR y no
de la Constitucion, pues en el articulo 84
de la Carta Magna vigente se sefala dnica-
mente, entre otras funciones del Banco
Central de Reserva, la de regular la mone-
da y el erédito del sistema financiero.
Sapena Pastor” considera —sobre la fi-
jacion de tasas de interés en Paraguay- que
la intervencién del Banco Central de Re-
serva servird de moderador de las tasas de
interés, con mis aptitud y agilidad que las
regulaciones legislativas, pues, segin se-
fala, no es conveniente la fijacion por ley
de dichas rasas. Este sistema e¢s rigido, vy
cualquier fijacion resulta prontamente ob-
soleta, va que las tasas de interés estin for-
zosamente relacionadas con las condiciones
econdmicas y financieras del pais.

Resulta pertinente recordar la evolu-
cién de las tasas miaximas de interés conven-
cional compensatorio y moratorio que,
con arreglo a lo prescrito por el primer

95 SAPENA PASTOR, Radl. Fuentes Prdximas del Codigo Civil, Paginas 18 y 19, Editorial El Foro, Asuncidn, Paraguay,

1986
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parrafo del articulo 1243 del Codigo Civil,
¢l Banco Central de Reserva del Perti ha ve-
nido publicando desde 1985,

Las tasas miximas de interés convencio-
nal compensatorio y moratorio para las
personas ajenas al sistema financiero, han si-
do publicadas en el Diario Oficial “El Pe-
ruano”, a través de dos docenas de avisos,
comprendidos entre el 1 de enero, 1 de fe-
brero de 1985 v el 28 de diciembre de
1990.

Mediante aviso de fecha 12 de marzo de
1991, publicado en ¢l Diario Oficial *El Pe-
ruano” el 15 de ese mes y afo, el Banco
Central de Reserva del Pert hizo de pabli-
co conocimiento que las tasas efectivas ma-
ximas del interés convencional compensa-
torio y moratorio, expresadas en términos
mensuales, a partir del 11 de marzo de
1991, serian las siguicntes:

TASA EFECTIVA MAXIMA DE INTERES
CONVENCIONAL COMPENSATORIO!
I*ara las operaciones sujetas y no suje-
tas al Sistema de Reajuste de Deudas:

Plazo hasta 360 dias  TAMN
De 361 a 719 dias TAMN + 1
De 720 a mids dias TAMN + 2

TASA EFECTIVA MAXIMA DE INTERES
CONVENCIONAL MORATORIO:
Para deudas sujetas y no sujetas al Sis-
tema de Reajuste de Deudas el equiva-
lente al 15% de la TAMN.

A partir de este momento se varié la ma-
nera de establecer las tasas, pues ellas de-
jaran de ser fijas —como venian siéndolo- pa-
ra convertirse en referenciales,

En aviso de fecha 4 de julio de 1991,
publicado en ¢l Diario Oficial “El Perua-
no” el 6 de ese mes y ano, el Banco Cen-

tral de Reserva del Pert hizo de piblico co-
nocimiento que las tasas efectivas mdixi-
mas del interés convencional compensa-
torio y moratorio, expresadas en términos
mensuales, a partir del 1 de julio de 1991,
serian las siguientes:

TASA EFECTIVA MAXIMA DE INTERES
CONVENCIONAL COMPENSATORIO:
PPara las operaciones no sujetas al Siste-
ma de Reajuste de Deudas:

Plazo hasta 360 dias  TAMN
De 361 a 719 dias TAMN + 1
De 720 a mas dias TAMN + 2

Y para las operaciones sujetas al Sistema

de Reajuste de Deudas:

Plazo hasta 360 dias  TAMN
De 361 a 719 dias TAMN + 1
De 720 a mds dias TAMN + 2

La tasa efectiva maxima por todo con-
cepto dependerd del plazo del crédito y
sera calculada de forma tal que el rendi-
miento de estas operaciones, incluido el
reajuste, sca equivalente a las tasas senala-
das para las obligaciones no sujetas al Sis-
tema de Reajuste de Deudas, segiin ¢l pla-
zo correspondiente.

Se preciso, ademds, que en los présta-
mos de dinero entre personas ajenas al sis-
tema financiero no estaba permitido el co-
bro de comisiones u otros cargos.

No estaban comprendidos en esta limi-
tacién los saldos de precio en las ventas de
bienes muebles e inmuebles, en los cuales
era de aplicacion, adicionalmente, la comi-
sion que se estableciera de acuerdo al dis-
positivo legal correspondiente.

TASA EFECTIVA MAXIMA DE INTERES
CONVENCIONAL MORATORIO:
Para las operaciones sujetas y no sujetas al
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Sistema de Reajuste de Deudas el equi-
valente al 15% de la TAMN.

Sobre este tipo de interés se senald que
¢l interés moratorio se cobraba sélo cuan-
do se hubiera pactado y Gnicamente sobre
¢l monto de la deuda correspondiente al ca-
pital impago, cuyo plazo estuviera vencido.

El interés moratorio se computaba y
cobraba a partir de la fecha en que ¢l deu-
dor incurria en mora, sin perjuicio del co-
bro del interés convencional compensato-
rio y de las comisiones autorizadas y pac-
tadas que se cobraban sobre ¢l saldo del ca-
pital impago, aun cuando el plazo no estu-
viera vencido o, en su caso, sin perjuicio del
interés legal.

Por tanto, en los casos en que la devo-
lucion del préstamo se efectuaba por cuo-
tas, ¢l cobro del interés moratorio Gnica-
mente procedia sobre la parte correspon-
diente al capital de las cuotas vencidas ¢ im-
pagas, mientras se mantuvieran en €sa situa-
cidn.

Es de hacer notar que a partir del 1 de
enero de 1995, ia tasa mdxima del interés
convencional compensatorio y moratorio,
para las personas ajenas al sisterra financie-
ro, en moneda nacional, esto es la TAMN,
se expresa en términos efectivos anuales.

Vale recordar en este punto que la tasa
mdxima de interes convencional se expre-
s0 en términos mensuales durante el perio-
do comprendido entre ¢l 1 de diciembre de
1988 v el 31 de diciembre de 1994.

Por otra parte, para una mejor compren-
sion de la materia, conviene conocer que
son varias las politicas que pueden asumir-
se en un régimen de tasas miximas de in-
terds.

Dichas tasas pueden fijarse en un tan-
to porcentual o en una tasa referencial.

Al respecto, se ha dicho que si el Ban-
co Central de Reserva fijase la tasa mdxima
de interés convencional en un tanto por
ciento, requeriria de un contexto econémi-
co de estabilidad monetania, va que éste ¢s
un factor determinante ¢ indispensable pa-
ra que pucdan ser normalmente respetados
los limites senalados para el cobro de inte-
reses.

Esto es, si la moneda estuviera someti-
da a fuertes presiones inflacionarias y, por
tanto, si perdiera valor en apreciable medi-
da, nadie operaria a ese tipo, simplemente
porque habria que compensar primero la
desvalorizacion sufrida, ademis del interés.
Es obvio que también en este caso, inevi-
tablemente, surgiria un mercado negro de
dinero.

Son éstas, quizd, las razones por las que
el régimen que gobernd hasta el 2000 y el
vigente han adoptado una tasa referencial
de variacion diaria.

De otro lado, las tasas mdximas de in-
terés pueden tener una periodicidad anual
o mensual. Asimismo, pueden ser tasas
cfectivas o nominales y, finalmente, tnicas
o diferenciadas, segiin ¢l tipo de interés, las
monedas sobre las cuales van a aplicarse, el
tiempo que dure el crédito otorgado y de
acuerdo a si este tltimo se halla o no suje-
to al sistema de reajuste de deudas, en ade-
lante S.R.D.

En cuanto a las caracteristicas y cuantia
de la tasa mixima de interés convencional
compensatorio y moratorio que actual-
mente los particulares pueden cobrar en sus
operaciones de crédito, debemos sehalar
que dichas tasas fueron publicadas en ¢l
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Diario Oficial “El Peruano™ el 6 de julio de
1991, las mismas que rigen a partir del 1
de dicho mes.

En esa publicacion se establecio:

(a) PARA EL INTERES CONVENCIONAL COM-
PENSATORIO.
Una tasa referencial, de periodicidad
anual, cfectiva o diferenciada, segin se
trate de moneda nacional o extranjera,
por el tiempo de duracion del crédito y
dependiendo de si este Gltimo se suje-
té onoal S.R.D.
(a.1) En moneda nacional.

Para operaciones no sujetas al

S.R.D.

La tasa efectiva maxima de interés

convencional compensatorio, en

términos anuales:

- Tratindose de créditos con un
plazo no mayor de 360 dias, es
igual a la tasa activa de mercado
promedio ponderado en mone-
da nacional: TAMN.

- Tratindose de créditos con un
plazo de 361 a 719 dias, es igual
a la tasa activa de mercado pro-
medio ponderado en moneda
nacional mas 1: TAMN + 1.

- Trataindose de créditos con un
plazo de 720 o mas dias, es igual
a la rasa activa de mercado pro-
medio ponderado en moneda
nacional mas 2: TAMN + 2.

Para operaciones sujetas al
S.R.D.

La tasa efectiva maxima de interés
convencional compensatorio, en
términos anuales, por todo con-
cepto, debe ser calculada de forma
tal que el rendimiento de las ope-
raciones, incluido el reajuste, sca
equivalente a la tasa seinalada pa-

ra las operaciones no sujetas al
S.R.D.

(a.2) En moneda extranjera.

En doélares de los Estados Uni-
dos de América.

Para este caso, la tasa maxima efec-
tiva de interés convencional com-
pensatorio, en términos anuales, es
igual a la tasa activa de mercado
promedio ponderado en moneda
extranjera: TAMEX.

Ahora bien, habiéndose utilizado la
TAMN o TAMEX como tasa miaxima del
interés convencional compensatorio, ¢s
preciso anotar que éstas son las tasas pro-
medio ponderado de las que la Banca mil-
tiple paga por sus operaciones activas, sca
en moneda nacional o extranjera, las mis-
mas que son calculadas por la Superinten-
dencia de Banca y Seguros (SBS).

Dichas tasas son publicadas dia a dia en
el Diario Oficial “El Peruano” por la SBS
desde el 1 de abril de 1991. Asimismo, los
factores diarios y acumulados correspon-
dientes a dichas tasas son igualmente pu-
blicados en el referido periadico y en ¢l cua-
dro Ne 26 de la Nota Semanal del Banco
Central de Reserva del Pert.

(b) PARA EL INTERES CONVENCIONAL MORA-

TORIO,

Se ha establecido una tasa referencial de

periodicidad anual, efectiva y diferencia-

da segiin ¢l tipo de moneda sobre el cual

habra de calcularse.

(b.1)En moneda nacional.
La tasa efectiva de interés con-
vencional moratorio, en términos
anuales, tratindose de operaciones
sujetas al sistema de reajuste de
deudas o no, es equivalente al 15%
de la tasa activa de mercado pro-
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medio ponderado en moneda na-
cional, esto es el 15% TAMN.
Es necesario precisar que ¢l inte-
rés moratorio se cobra sélo cuan-
do se haya pactado y Gnicamente
sobre el monto de la deuda corres-
pondiente al capital impago, cuyo
plazo esté vencido, y que el mis-
mo se computa y percibe a partir
de la fecha en que el deudor incu-
rre en mora.

(b.2) En moneda extranjera.
En doiares de los Estados Uni-
dos de América.
Para este caso, la tasa efectiva ma-
xima de interés convencional mo-
ratoric, ¢n términos anuales, es
igual al 20% de la tasa activa de
mercado promedio ponderado en
moneda extranjera, esto es, el 20%
TAMEX.
Deben tenerse presente, en todo
caso, las precisiones dictadas por
el Banco Central de Reserva en
cuanto al computo v cobro del
interés moratorio.

Hasta el momento nos hemos referido
al interés maximo que los particulares pue-
den cobrarse entre si, en sus operaciones de
crédito, al que hemos denominado crédi-
to civil propiamente dicho, para distinguir-
lo del crédito comercial y financiero.

Ahora bien, precisa anotarse que el es-
tablecimiento de una tasa maxima de inte-
rés en términos efectivos ha generado una
polémica que no ha perdido acrualidad y en
torno a la cual se han emitido las mas di-
versas opiniones.

El problema consiste en precisar si real-
mente la determinacion de una tasa efec-
tiva de interés, al constituir una expresion

capitalizada de intereses, contraviene lo
dispuesto por el articulo 1249 del Cédigo
Civil, esto es, la prohibicion de capitalizar
intereses.

Al respecto, debemos sefalar que en el
medio juridico nacional predomina una
opinion que sostiene que el establecimien-
to de una tasa maxima compuesta sobre la
base de tasas efectivas, lejos de contravenir
el tenor del articulo 1249 del Codigo ano-
tado, expresa los costos finales del crédito,
con capitalizacion.

Cuando ¢l Banco Central de Reserva se-
fala como “tasa maxima” de interés con-
vencional compensatorio a los promedios
ponderados diarios de tasas de interés con-
vencional compensatorio TAMN (tasa ac-
tiva de mercado promedio ponderado en
moneda nacional) y TAMEX (tasa activa de
mercado promedio ponderado en moneda
extranjera), no trasgrede el contenido y
alcances del articulo 1249, pues en lugar de
fijar, por ejemplo, como tasa compensato-
ria convencional para el dia 27 de febrero
de 1995, en moneda nacional, el 37.91%
anual, senala que debe ser [a TAMN de ese
dia, lo que resulta siendo mds prictico, si
consideramos que diariamente varian la
TAMN y la TAMEX.

La TAMN y la TAMEX constituyen las
“tasas maximas” posibles de ser concerta-
das por las partes como compensatorias;
mientras que el 15% de la TAMN y el 20%
de la TAMEX, constituyen las tasas maxi-
mas posibles de ser concertadas como in-
terés moratorio, fuera del sistema finan-
ciero. Es obvio que conforme lo dispone ¢l
articulo 1249 del Codigo Civil, estas tasas
no son susceptibles de ser capitalizadas,
salvo las excepciones que el propio Codi-
go establece. B



